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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2020
Do Capital Integralizado

Ordinérias 309.089
Preferenciais 0
Total 309.089

Em Tesouraria

Ordinérias 8.391
Preferenciais 0
Total 8.391
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Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acéo

(Reais / Agéo)
Assembléia Geral Ordinaria 24/04/2020 Dividendo 30/12/2020 Ordinaria 0,50972
Assembléia Geral Ordinaria 26/04/2019 Dividendo 13/06/2019 Ordinaria 0,51018

e Extraordinaria
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2020 31/12/2019
1 Ativo Total 5.905.622 3.905.972
1.01 Ativo Circulante 2.165.882 476.606
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 174 74
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 174 74
1.01.02 AplicagBes Financeiras 1.866.959 208.478
1.01.02.01 Aplica¢@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 1.866.959 208.478

Resultado

1.01.02.01.03 Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 715.678 14.400
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 1.151.281 194.078
1.01.07 Despesas Antecipadas 162 283
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 298.587 267.771
1.01.08.03 Outros 298.587 267.771
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 615 22
1.01.08.03.02 Dividendos a Receber 263.909 263.909
1.01.08.03.03 Impostos e ContribuicGes 1.242 3.840
1.01.08.03.04 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 32.821 0
1.02 Ativo Nao Circulante 3.739.740 3.429.366
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 161.639 37.076
1.02.01.07 Tributos Diferidos 329 308
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigcdo Social Diferidos 329 308
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 161.310 36.768
1.02.01.10.03 Impostos e Contribui¢cfes 39.203 36.552
1.02.01.10.04 Depdsitos Judicais 222 216
1.02.01.10.05 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 121.885 0
1.02.02 Investimentos 2.797.963 2.612.140
1.02.02.01 Participacdes Societarias 2.797.963 2.612.140
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 2.797.963 2.612.140
1.02.03 Imobilizado 10 11
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 10 11
1.02.04 Intangivel 780.128 780.139
1.02.04.01 Intangiveis 780.128 780.139
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 63 74
1.02.04.01.03 Agio 780.065 780.065
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2020 31/12/2019
2 Passivo Total 5.905.622 3.905.972
2.01 Passivo Circulante 375.630 173.714
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 520 651
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 5 70
2.01.01.01.01 Obriga¢des Sociais 5 70
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 515 581
2.01.01.02.01 Obrigacdes Trabalhistas 515 581
2.01.02 Fornecedores 1.019 1.643
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 1.019 1.643
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 1.019 1.643
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 326 138
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 315 135
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 89 84
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 226 51
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 11 3
2.01.03.03.01 Obrigacoes Fiscais Municipais 11 3
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 216.321 13.586
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 216.321 13.586
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 9.290 13.586
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 207.031 0
2.01.05 Outras Obrigagbes 157.444 157.696
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 51 51
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 51 51
2.01.05.02 Outros 157.393 157.645
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 153.463 153.463
2.01.05.02.05 Outros 3.930 4.182
2.02 Passivo Néo Circulante 2.254.575 629.906
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 2.227.047 601.549
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.227.047 601.549
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.450.697 601.549
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 776.350 0
2.02.02 Outras Obrigacgtes 27.218 28.051
2.02.02.02 Outros 27.218 28.051
2.02.02.02.04 Outros 27.218 28.051
2.02.04 Provisdes 310 306
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 310 306
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 310 306
2.03 Patriménio Liquido 3.275.417 3.102.352
2.03.01 Capital Social Realizado 1.113.035 1.113.035
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.139.887 1.139.887
2.03.01.02 Gastos com Emissfes de Acdes -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 678.352 674.021
2.03.02.04 Opc¢bes Outorgadas 93.895 89.395
2.03.02.07 Agio na Subscrigéo de Agdes 584.457 584.626
2.03.04 Reservas de Lucros 1.316.142 1.315.296
2.03.04.01 Reserva Legal 178.980 178.980
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2020 31/12/2019
2.03.04.05 Reserva de Retencgéo de Lucros 1.330.347 1.330.347
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -193.185 -194.031
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 167.888 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 178.582 251.235
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -3.333 -4.894
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 755 0
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 181.160 256.129
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 178.582 251.235
3.06 Resultado Financeiro -10.716 -10.439
3.06.01 Receitas Financeiras 161.711 3.936
3.06.02 Despesas Financeiras -172.427 -14.375
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 167.866 240.796
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro 22 1
3.08.02 Diferido 22 1
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 167.888 240.797
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 167.888 240.797
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)

3.99.01 Lucro Basico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,55833 0,80222
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo

3.99.02.01 ON 0,55833 0,80222
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
4.01 Lucro Liquido do Periodo 167.888 240.797
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 167.888 240.797
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -16.197 -9.198
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 2.334 -2.360
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio/Periodo 167.866 240.796
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 12 15
6.01.01.03 Amortizacao dos custos de captacdo de empréstimo 113 215
6.01.01.08 Opc¢oes outorgadas - Proviséo stock options 58 0
6.01.01.10 Provisdo para contingéncias 4 5
6.01.01.11 Atualizacao de créditos tributarios -229 -405
6.01.01.12 Juros sobre empréstimos e financiamentos 13.408 13.143
6.01.01.17 Equivaléncia patrimonial -181.160 -256.129
6.01.01.20 Outros 2.262 0
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -18.531 -6.838
6.01.02.02 (Aumento) Reducédo em outros ativos -593 -25
6.01.02.04 (Aumento) de Despesas antecipadas 121 0
6.01.02.05 (Aumento) Reducéo de Impostos e contribuicdes a recuperar 176 511
6.01.02.06 Aumento (Reducédo) em fornecedores -624 650
6.01.02.07 Aumento (Reducgado) em obrigages tributarias 188 91
6.01.02.08 Aumento (Redugédo) em salarios e encargos sociais -51 0
6.01.02.10 Aumento (Reducdo) em outros passivos -253 -460
6.01.02.13 (Aumento) em Depdsitos judiciais -6 0
6.01.02.14  Juros pagos de empréstimo -17.489 -7.606
6.01.02.18 (Reducéo) Condenagdes civeis / trabalhistas 0 1
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -300 -200
6.02.05 Adiantamento para futuro aumento de capital -300 -200
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.675.078 15
6.03.02 Valor de captacdo de empréstimos e financiamentos 1.674.549 0
6.03.03 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos -147 -600.147
6.03.04 Dividendos pagos 0 -4
6.03.07 Utilizacdo de agdes em tesouraria decorrente de exercicio 676 1.504

de opgOes de acdes

6.03.09 Valor recebido pela emissdo de debéntures 0 600.000
6.03.10 Custos de captagdo de empréstimos 0 -1.338
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes 1.658.581 -9.383
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 208.552 239.818
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.867.133 230.435
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacfes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 31/03/2020

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 5.177 0 0 0 5.177
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 -432 0 0 0 -432
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 169 0 0 0 169
5.04.08 Desagio na alienacéo de agdes em tesouraria 0 -169 0 0 0 -169
5.04.09 Pagamento SOP 0 677 0 0 0 677
5.04.10 Plano de Outorga de Acdes restritas 0 4.932 0 0 0 4.932
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 167.888 0 167.888
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 167.888 0 167.888
5.07 Saldos Finais 1.113.035 485.167 1.509.327 167.888 0 3.275.417
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutaces do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/03/2019

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 461.729 1.016.645 0 0 2.591.409
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 461.729 1.016.645 0 0 2.591.409
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 3.687 0 0 0 3.687
5.04.03 Opcodes Outorgadas Reconhecidas 0 -1.595 0 0 0 -1.595
5.04.04 Ac¢des em Tesouraria Adquiridas 0 527 0 0 0 527
5.04.08 Desagio na alienacéo de agdes em tesouraria 0 -527 0 0 0 -527
5.04.09 Pagamento SOP 0 1.504 0 0 0 1.504
5.04.10 Plano de Outorga de Ac¢des Restritas 0 3.778 0 0 0 3.778
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 240.797 0 240.797
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 240.797 0 240.797
5.07 Saldos Finais 1.113.035 465.416 1.016.645 240.797 0 2.835.893
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.009 -3.707
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -2.009 -3.707
7.03 Valor Adicionado Bruto -2.009 -3.707
7.04 Retencdes -12 -15
7.04.01 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao -12 -15
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -2.021 -3.722
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 343.882 259.345
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 181.160 256.129
7.06.02 Receitas Financeiras 162.003 3.936
7.06.03 Outros 719 -720
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 341.861 255.623
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 341.861 255.623
7.08.01 Pessoal 1.092 967
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.092 967
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 566 387
7.08.02.01 Federais 566 387
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 172.315 13.472
7.08.03.01 Juros 172.315 13.472
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 167.888 240.797
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 167.888 240.797
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2020 31/12/2019
1 Ativo Total 7.635.796 5.512.492
1.01 Ativo Circulante 3.332.005 1.475.684
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 10.392 12.251
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 10.392 12.251
1.01.02 AplicagBes Financeiras 2.535.168 596.861
1.01.02.01 Aplica¢@es Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 2.535.168 596.861

Resultado

1.01.02.01.03 Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB 744.769 43.303
1.01.02.01.05 Fundo de Investimento 1.790.399 553.558
1.01.03 Contas a Receber 641.709 759.622
1.01.03.01 Clientes 641.709 759.622
1.01.07 Despesas Antecipadas 16.424 7.034
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 128.312 99.916
1.01.08.03 Outros 128.312 99.916
1.01.08.03.01 Impostos e ContribuicGes 68.871 80.050
1.01.08.03.02 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 32.821 0
1.01.08.03.03 Outros 26.620 19.866
1.02 Ativo Nao Circulante 4.303.791 4.036.808
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 917.535 693.832
1.02.01.07  Tributos Diferidos 190.313 163.025
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 190.313 163.025
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 4.677 4.758
1.02.01.10 Outros Ativos Néo Circulantes 722.545 526.049
1.02.01.10.03 Depdsitos Judicais 76.495 76.090
1.02.01.10.04 Impostos e ContribuicGes 183.080 176.425
1.02.01.10.05 Contas a Receber 329.293 261.600
1.02.01.10.06 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 121.885 0
1.02.01.10.07 Outros 11.792 11.934
1.02.02 Investimentos 338 338
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 338 338
1.02.02.02.01 Obras de Arte 338 338
1.02.03 Imobilizado 1.764.766 1.732.222
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 724.245 706.740
1.02.03.01.01 Imobilizado em Operagéo 724.245 706.740
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 992.191 983.692
1.02.03.02.01 Imobilizado Arrendado 992.191 983.692
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 48.330 41.790
1.02.03.03.01 Imobilizado em Andamento 48.330 41.790
1.02.04 Intangivel 1.621.152 1.610.416
1.02.04.01 Intangiveis 1.621.152 1.610.416
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 446.595 341.284
1.02.04.01.03 Agio 1.174.557 1.269.132
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2020 31/12/2019
2 Passivo Total 7.635.796 5.512.492
2.01 Passivo Circulante 977.676 674.870
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 176.851 136.432
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 24.560 31.897
2.01.01.01.01 Obriga¢des Sociais 24.560 31.897
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 152.291 104.535
2.01.01.02.01 Obrigacdes Trabalhistas 152.291 104.535
2.01.02 Fornecedores 170.063 126.651
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 170.063 126.651
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 65.631 39.767
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 45.052 22.450
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 37.196 14.998
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 4.258 3.723
2.01.03.01.04 Parcelamento de Tributos 3.598 3.729
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 20.579 17.317
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 20.579 17.317
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 362.581 170.054
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 216.321 13.586
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 9.290 13.586
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 207.031 0
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 146.260 156.468
2.01.04.03.01 Em Moeda Nacional 146.260 156.468
2.01.05 Outras Obrigacbes 202.550 201.966
2.01.05.02 Outros 202.550 201.966
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 153.463 153.463
2.01.05.02.04 Mensalidades Antecipadas 15.735 18.397
2.01.05.02.05 Preco de Aquisi¢do a Pagar 21.659 19.142
2.01.05.02.07 Outros 11.693 10.964
2.02 Passivo N&o Circulante 3.382.703 1.735.270
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.132.063 1.481.598
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 2.227.047 601.549
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 1.450.697 601.549
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 776.350 0
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 905.016 880.049
2.02.01.03.01 Em Moeda Nacional 905.016 880.049
2.02.02 Outras Obrigacgtes 101.465 104.897
2.02.02.02 Outros 101.465 104.897
2.02.02.02.03 Parcelamento de Tributos 10.603 11.019
2.02.02.02.04 Preco de Aquisi¢éo a Pagar 42.331 44.541
2.02.02.02.06 Outros 48.531 49.337
2.02.03 Tributos Diferidos 2.282 2.889
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social Diferidos 2.282 2.889
2.02.04 ProvisGes 146.893 145.886
2.02.04.01 ProvisGes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 119.136 118.416
2.02.04.01.05 Provis@es para Contingéncias 119.136 118.416
2.02.04.02 Outras Provises 27.757 27.470
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2020 31/12/2019
2.02.04.02.04 Provisdo para Desmobiliza¢é@o de Ativos 27.757 27.470
2.03 Patrimonio Liquido Consolidado 3.275.417 3.102.352
2.03.01 Capital Social Realizado 1.113.035 1.113.035
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.139.887 1.139.887
2.03.01.02 Gastos com Emissfes de Acdes -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 678.352 674.021
2.03.02.04 Opc¢Ges Outorgadas 93.895 89.395
2.03.02.07 Agio na Subscricdo de Acdes 584.457 584.626
2.03.04 Reservas de Lucros 1.316.142 1.315.296
2.03.04.01 Reserva Legal 178.980 178.980
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 1.330.347 1.330.347
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -193.185 -194.031
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 167.888 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 923.269 932.626
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -348.910 -360.069
3.03 Resultado Bruto 574.359 572.557
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -329.780 -281.556
3.04.01 Despesas com Vendas -179.549 -156.329
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -154.275 -128.989
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 4.351 3.888
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -307 -126
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 244.579 291.001
3.06 Resultado Financeiro -70.389 -44.255
3.06.01 Receitas Financeiras 180.209 28.464
3.06.02 Despesas Financeiras -250.598 -72.719
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 174.190 246.746
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -6.302 -5.949
3.08.01 Corrente -34.127 -43.569
3.08.02 Diferido 27.825 37.620
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 167.888 240.797
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 167.888 240.797
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 167.888 240.797
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)

3.99.01 Lucro Bésico por Agdo

3.99.01.01 ON 0,55833 0,80222
3.99.02 Lucro Diluido por Agéo

3.99.02.01 ON 0,55833 0,80222
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 167.888 240.797
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 167.888 240.797
4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 167.888 240.797
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 409.416 200.719
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 414.225 471.012
6.01.01.01 Lucro Liquido do Exercicio/Periodo 174.190 246.746
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 93.150 93.632
6.01.01.03 Amortizacao dos custos de captacdo de empréstimo 113 215
6.01.01.04 Ganho/ Perda na baixa de imobilizado e intangivel -202 1.318
6.01.01.05 Provisédo para devedores duvidosos 71.842 62.986
6.01.01.06 Provisdo para perda - Outras contas a receber 304 -468
6.01.01.08 Opcdes outorgadas - Proviséo stock options 3.390 2.487
6.01.01.10 Provisdo para contingéncias 23.198 29.287
6.01.01.11 Atualizacao de créditos tributarios -1.475 -995
6.01.01.12 Juros sobre empréstimos e financiamentos 39.607 28.048
6.01.01.14 Ajuste a valor presente - contas a receber 6.764 7.796
6.01.01.15 Atualizacdo de obrigagdo com desmobilizagcdo de Ativos 287 319
6.01.01.18 Atualizacdo de compromissos a pagar 683 -23
6.01.01.20 Outros 2.374 -336
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -4.809 -270.293
6.01.02.01 (Aumento) em contas a receber -28.386 -283.788
6.01.02.02 (Aumento) Reducdo em outros ativos -6.985 3.245
6.01.02.04 (Aumento) de Despesas antecipadas -9.309 -8.487
6.01.02.05 (Aumento) Reducao de Impostos e contribuicdes a recuperar 5.999 -943
6.01.02.06 Aumento (Reducgéo) em fornecedores 43.412 18.873
6.01.02.07 Aumento (Reducgédo) em obrigag@es tribuitérias -3.213 -1.513
6.01.02.08 Aumento (Reducao) em salarios e encargos sociais 41.529 54.109
6.01.02.09 Aumento (Reducao) em mensalidades recebidas -2.662 3.636
antecipadamente
6.01.02.10 Aumento (Redugao) em outros passivos 755 -255
6.01.02.11 (Reduc¢éo) em Parcelamento de tributos -589 -816
6.01.02.13 (Aumento) em Depdsitos judiciais -405 -1.440
6.01.02.14 Juros pagos de empréstimo -17.489 -7.555
6.01.02.15 IRPJ e CSLL Pagos -4.988 -28.415
6.01.02.18 (Reducéo) Condenacgdes civeis / trabalhistas -22.478 -16.944
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -82.524 -66.706
6.02.01 Aquisicdo de ativo imobilizado -46.258 -28.840
6.02.02 Agquisicdo de ativo Intangivel -35.960 -21.407
6.02.03 Agio e fundo de comércio em investimento em empresas 70 0
controladas
6.02.07 Preco de aquisicdo a pagar -376 -16.459
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 1.609.556 -66.277
6.03.02 Valor de captacdo de empréstimos e financiamentos 1.674.549 0
6.03.03 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos -65.669 -666.439
6.03.04 Dividendos pagos 0 -4
6.03.07 Utilizac@o de agbes em tesouraria decorrente de exercicio 676 1.504
de opc¢Bes de acdes
6.03.09 Valor recebido pela emissdo de debéntures 0 600.000
6.03.10 Custos de captagdo de empréstimos 0 -1.338
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 1.936.448 67.736
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 609.112 818.046
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2.545.560 885.782
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Ligquido / DMPL - 01/01/2020 a 31/03/2020

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352 0 3.102.352
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352 0 3.102.352
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 5.177 0 0 0 5.177 0 5.177
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 -432 0 0 0 -432 0 -432
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 169 0 0 0 169 0 169
5.04.08 Deségio na alienacéo de acdes em 0 -169 0 0 0 -169 0 -169
tesouraria
5.04.09 Pagamento SOP 0 677 0 0 0 677 0 677
5.04.10 Plano de Outorga de AgGes restritas 0 4.932 0 0 0 4.932 0 4.932
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 167.888 0 167.888 0 167.888
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 167.888 0 167.888 0 167.888
5.07 Saldos Finais 1.113.035 485.167 1.509.327 167.888 0 3.275.417 0 3.275.417
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2019 a 31/03/2019

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 461.729 1.016.645 0 0 2.591.409 0 2.591.409
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 461.729 1.016.645 0 0 2.591.409 0 2.591.409
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 3.687 0 0 0 3.687 0 3.687
5.04.03 Opgdes Outorgadas Reconhecidas 0 -1.595 0 0 0 -1.595 0 -1.595
5.04.04 Ag¢des em Tesouraria Adquiridas 0 527 0 0 0 527 0 527
5.04.08 Deségio na alienacéo de acdes em 0 -527 0 0 0 -527 0 -527
tesouraria
5.04.09 Pagamento SOP 0 1.504 0 0 0 1.504 0 1.504
5.04.10 Plano de Outorga de Agdes Restritas 0 3.778 0 0 0 3.778 0 3.778
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 240.797 0 240.797 0 240.797
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 240.797 0 240.797 0 240.797
5.07 Saldos Finais 1.113.035 465.416 1.016.645 240.797 0 2.835.893 0 2.835.893
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta DMPL - 01/01/2020 a DMPL - 01/01/2019 a
Conta 31/03/2020 31/03/2019
7.01 Receitas 887.278 906.995
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 957.309 968.806
7.01.02 Outras Receitas 1.811 1.175
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagdo Duvidosa -71.842 -62.986
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -229.592 -187.053
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -207.199 -165.774
7.02.04 Outros -22.393 -21.279
7.03 Valor Adicionado Bruto 657.686 719.942
7.04 Retencgdes -93.150 -93.632
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -93.150 -93.632
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido 564.536 626.310
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 185.720 31.398
7.06.02 Receitas Financeiras 181.386 28.464
7.06.03 Outros 4.334 2.934
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 750.256 657.708
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado 750.256 657.708
7.08.01 Pessoal 227.274 240.919
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 200.265 213.976
7.08.01.02 Beneficios 12.247 11.300
7.08.01.03 F.G.T.S. 14.762 15.643
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 96.079 100.372
7.08.02.01 Federais 58.072 61.514
7.08.02.02  Estaduais 4 0
7.08.02.03 Municipais 38.003 38.858
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 259.015 75.620
7.08.03.01  Juros 250.485 70.674
7.08.03.02  Aluguéis 8.530 4.946
7.08.04 Remuneracgéo de Capitais Proprios 167.888 240.797
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 167.888 240.797
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Rio de Janeiro, 07 de maio de 2020 - A YDUQS Participagoes S.A., uma das maiores organizacdes privadas no setor de ensino superior no

Brasil, apresenta os resultados referentes ao primeiro trimestre de 2020 (1720).

As informacdes financeiras da Companhia sdo apresentadas com base nos nUmeros consolidados, em reais, conforme a Legislacdo
Societdria Brasileira e as prdticas contdbeis adotadas no Brasil (BRGAAP), j@ em conformidade com as normas internacionais de
contabilidade (IFRS).

Este documento pode conter previsdes acerca de eventos futuros, que estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem fazer com que tais
expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado. Estas previsdes emitem a opinido

unicamente na data em que foram feitas e a Companhia ndo se obriga a atualizd-las a luz de novas informacgodes.

TELECONFERENCIA DE RESULTADOS FALE COM RI
08/05/2020 as ?h00 (Hordrio de Brasilia) Rogério Tostes | Pedro Yagelovic | Rosimere Nunes | Milena Gongalves
+55 (11) 3137-8056 ri@ydugs.com.br | +55 (21) 3311-9019 | 3311-9875

Cligue Agui para acessar a WebCast

Visite nosso site: https://www.ydugs.com.br

@ 0 Q Q

YDU&S
1720
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MERSAGEM DARDKIIRISTRACAO

Encerramos 1720 com a excelente noficia que o ciclo de captacdo do primeiro semestre se manteve
forte e que atingimos nossa expectativa apesar do impacto do COVID-19 no final da captagdo.

COVID-19

Desde o primeiro momento, nossa prioridade tem sido garantir a salde e seguranca de todos e dar
continuidade as atividades académicas, reduzindo ao mdéximo possivel o impacto para nossos alunos.

Com quase 100% dos nossos colaboradores em regime de home-office, conseguimos de forma muito
répida e estruturada retomar a operacdo presencial através de aulas fransmitidas em tempo real via
ambiente digital, mantendo a rofina inalterada para professores e alunos, e sem alteracdes disruptivas no
calenddrio académico dos nossos mais de 300 mil alunos presenciais. Com mais de 15 mil aulas
acontecendo por semana, afingimos rapidamente o patamar de ~80% de presenca (considerando os
acessos em tempo real e os remotos), apresentando elevado indice de satisfacdo, também superior a
80%. Todos esses indicadores nos enchem de orgulho pois sdo resulfado de um time forte e
comprometido, capaz de afingir grandes feitos.

Estendemos a toda sociedade o carinho e dedicacdo que temos com nossos alunos. Dentre as vdrias
acdes que realizamos, gostaria de destacar aqui uma que nos deixou muito orgulhosos, o projeto
chamado ResolveSIM. Em parceria com o grupo Eleva Educacdo, desenvolvemos uma plataforma para
ajudar os alunos de escolas publicas a seguir estudando e se preparar para o ENEM e vestibulares. A
iniciativa € um sucesso e j& impactou mais de 100 mil pessoas. Precisamos ressaltar e parabenizar
também as incontdveis iniciativas sociais de nossas unidades espalhadas por todo territério nacional,
onde alunos, professores e colaboradores se unem para ajudar as comunidades locais.

Resultado do 1720

Dentre os destaques do primeiro frimestre, listo quatro pontos de atencdo: (i) o crescimento da base total
de alunos para 633 mil estudantes, mesmo com forte reducdo do programa FIES; (i) o aumento da
receita liquida de 8% A/A excluindo o efeito do FIES; (i) o impacto do COVID-19 no EBITDA e
consequente reducdo de 9% na comparacdo anual; e (iv) nossa alta liquidez e forte posicdo de caixa.

No segmento presencial, excluindo os alunos FIES, nossa base cresceu 9% quando comparada ao mesmo
trimestre do ano anterior. A exposicdo ao FIES, no entanto, € cada vez menor e agora corresponde a 9%
da base presencial (vs 25% em 1T18). O ticket médio ex-FIES encerrou o trimestre em R$739 ao més, 2,5%
abaixo de igual periodo em 2019.

No ensino digital, continuamos com expansdo em todas as frentes. No lado operacional, a base atingiu
314 mil alunos, com sélido crescimento de 31% A/A e captacdo recorde no ciclo de 2020.1. Na mesma
direcdo, as receitas registraram aumento de 27% na comparacdo anual, indicando que estamos no
caminho correto

Na Medicina, observamos a mesma dindmica do ensino digital. Nossa base de alunos segue expandindo
a medida que novas unidades entram em operacdo e ganhamos autorizacdo para expandir nossas
vagas nas unidades Mais Médicos. Como resultado, em 1720, nossa receita cresceu 30% vs o 1T19. Temos
um cendrio muito favordvel para esse segmento e esperamos alcancar a marca de 10 mil alunos em
2024, distribuidos em 15 unidades apds a incorporacdo das 3 unidades da Adtalem.

@ 0 Q Q

Nesse trimestre, conseguimos manter a estabilidade das receitas frente a igual periodo de 2019, apesar
da forte reducdo do FIES. Novamente o Ensino Digital e Medicina seguiram como motores desse
crescimento e jd representam 36% da receita total.

Custos e despesas apresentaram os efeitos das acdes do plano de contingéncia da COVID-19, além da
PDD, impactada pela crise e o resultado das Ultimas captagcdes. Também vimos aumento de publicidade
e propaganda que nos permitiv atingir niveis recordes de adicdes de alunos. O aumento de 6% dos
custos e despesas fez com que o EBITDA ajustado retraisse na comparacdo anual, atingindo R$351
milhdes (-9% sob 1T19). Apesar da reducdo do EBITDA, acreditamos firmemente que os fundamentos do
negdcio permanecem sdlidos, com expansdo de base, manutencdo do nivel de evasdo, sdlida posicdo
e geracdo de caixa.

Adtalem

Iniciamos um novo e importante capitulo em nossa histéria. A partir de Abril, contaremos com a forca da
escala, a quadlidade e a marca do grupo Adtalem Brasil. Adicionaremos mais de 100 mil alunos,
distribuidos nas instituicoes IBMEC, Wyden e Damdsio. A integracdo progride de maneira agil e eficiente.
Teremos o excelente quadro administrativo e docente ajudando nessa importante fase de integracdo.
Ao final de 2019, a Adtalem registrou R$853 milhdes em receitas e R$255 milhdes de EBITDA.

No anuUncio aquisicdo, divulgamos que as sinergias nos custos e despesas poderiam chegar a cerca de
R$80 milhdes. Nesta fase da integracdo identificamos razdes para acreditar que as sinergias podem ser
bem superiores ao patamar anunciado, sobretudo com a confribuicdo nas receitas, com a integracdo
dos portfolios de cursos, desenvolvimento do ensino digital premium, cross-selling para os cursos de
Medicina e Direito e a qualidade de seu conteldo.

Conclusdo

Em resumo, encerramos o trimestre com excelentes resultados na captacdo, atingindo a marca de
aproximadamente 250 mil novos alunos e observamos estabilidade na receita total, apesar do impacto
do COVID-19 no EBITDA e na PDD. Apesar disso, estamos confiantes que os fundamentos do negdcio
permanecem sélidos e em evolucdo.

A despeito das incertezas do momento atual e dos efeitos ainda desconhecidos da pandemia, nossa
sélida posicdo de caixa nos traz seguranca para enfrentar os desafios do presente e confianca para
seguirmos nosso planejamento de longo prazo. Mesmo apds a aquisicdo da Adtalem, nosso caixa segue
robusto em cerca de R$1,5 bilhdo, com a relacdo divida liquida/EBITDA em aproximadamente 1,1x, nos
colocando em situacdo privilegiada para eventuais novas oportunidades de consolidacdo.

Por Ultimo e ndo menos importante, acreditamos na manutencdo do crescimento do negdcio e nas
nossas principais alavancas (EAD, Medicina e M&A). Essas frentes sairdo ainda mais fortes apds a crise do
COVID.

Obrigado pela confianca e pelo apoio.

Eduardo Parente
CEO
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COVIDT9: ACOES DE ENFRENTAMENTO AO DESAFIO

AULAS VIRTUAIS:

* Presencial: continuidade do 15 miaulas
ano letivo dos 310 mil alunos  Porsemana
presenciais através de aulas em
tempo real com os mesmos 80%de
professores para as mesmas  cPOYTETE
furmas desde 23 de marco.

+ EAD: Afividades seguem normalmente, sem
nenhum impacto, com «alto nivel de
engajamento dos alunos nas atividades.

 Medicina: Alto nivel de
envolvimento dos alunos de >95% de

medicina nas aulas tedricas em engajamento

ambiente virtual, com uso de dosalunos
ferramentas de alta fecnologia.

PARCERIAS ESTRATEGICAS: para fornecimento de
internet e beneficios na compra de produtos de
informdatica para os alunos Estacio.

ESTACIO COM VOCE: oferecimento de até 20 mil
bolsas integrais ou em condicdo especial de
pagamento para alunos do estado do Rio de
Janeiro em situacdo de vulnerabilidade e
dificuldade financeira.

COMUNIDADE

RESOLVE SIM: plataforma digital em parceria
com a Eleva Educacdo para ajudar na
preparacdo de alunos do ensino médio da
rede publica para o ENEM e vestibulares.

RESOLVE' |

+100 mil acessos

FORMOU ESPERANCA: movimento de
arrecadacdo de doagcdes em parceria com o
Governo do Estado do Rio de Janeiro.

#For (Y o

ESPERANCA

SUPORTE A COMUNIDADE: diversas iniciativas
nas nossas unidades em todo o pais para
arrecadacdo de doacdes a pessoas carentes
e equipamentos de seguranca para hospitais
locais.

CURSOS ONLINE: diversos cursos de curta
duracdo, liberados no periodo de quarentena,
para mais de 60 mil usudrios.

@ Q Para mais informacdes sobre as campanhas acesse: www.resolvesim.com.br e www.formouesperanca.com.br

FINANCEIRO: sdlida posicdo de caixa e baixo
endividamento mesmo apds aquisicdo da
Adtalem.

R$ 1,5 Bilhdes

Posicdo de Caixa

ALTA LIQUIDEZ: +100 agdes para melhorar
perfil de capital de giro e mitigar aumento
esperado da inadimpléncia

SEGURO EDUCACIONAL: 100% da base
alunos Estacio confam com 0o o
seguro para cobrir até 6 g5

meses de estudo em caso de

perda de emprego.

RETENCAO: 100% da forca de vendas
apoiando as equipes especializadas em
iniciativas de retencdo

SEGURANCA: 99% dos colaboradores em
regime de home-office.

YDU&S

1720
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YDU&S
1720

COVID=T9TRESPOSTAS'AS ACOES IMPLEMENTADAS

Evolucdo da presenca sincrona*

%) Engajomento em patamar superior a

media historica
3%semana 4% semana 5% semana 6% semana 7¢ semana

19 semana 2% semana

70% de
presenca

60% de

50% de presenca

presenca

81%

80%

Inicio das
aulas virtuais

70%

Quarentena
oficial

Transmissdo  Sincronas + Historico
Qo Vvivo assincronas**  pre-COVID
(sincronas) *
13/mar 18/mar 23/mar 28/mar 02/abr 07/abr 12/abr 17/abr 22/abr 27/abr 02/mai
Diante do periodo de pandemia (Covid-19) Durante esse periodo vemos o engajamento dos Mesmo diante desse periodo

alunos de forma significativa no sistema de
aulas virtuais com o aumento gradativo da
presenca dos alunos desde o inicio chegando a
atingir 81% na UOltima semana, superando a
meédia histérica antes da pandemia.

desafiador, conseguimos manter a
taxa de evasao sob controle: 3,9%
de evasdo acumulada  até
abril/2020 (vs 3,6% no mesmo
periodo do ano anterior)

buscamos trazer para nosso alunos uma
resposta agil e com a melhor qualidade possivel
em tempos de isolamento social, buscando
manter Nnosso compromisso com os alunos, cujo
nivel de satisfagdo é superior a 80%.

Arrecadacdo com Apesar de estimarmos um impacto
impacto reduzido

Em relacdo Qo0s nNOssos * Regme de Home-office

(% A/A)

abr-19

abr-20 -

<
T
Z
g
>
O
O

@ 0 Q Q

reduzido na arrecadacdo, como medidas
de confrole durante esse periodo,
decidimos postergar algumas saidas de
caixa como BOnus/PLR, distribuicdo de
dividendos, capex, além de possiveis
renegociacoes de alguns contratos.

colaboradores, apesar dos
desafios, tomamos algumas
medidas sempre buscando
compromisso com a
manutengao de empregos:

para 99% dos colaboradores

* Redugao de 25% da jornada
de trabalho e suspensdo de
contrato com recomposicdo
salarial. (aplicacdo da MP
9361)

* Aulas sincronas: Aulas com transmissGo em tempo real, mantendo mesmas turmas e hordrios pré-quarentena.
** Assincronas: acesso as aulas gravadas.

(1) Medidas de flexibilizacdo tempordria das leis de trabalho publicada em 1/04/2020. PAGINA: 26 d"% 103



TR - Informacodes Trimestrais - 31/03/2020 - YD S PARTICIPACOES S.A. YDUQS
CAPTACAD 20201 1790

(EggedCJggé%S) coptacao 827 Apesar do impacto do Coronavirus,
principalmente, no segmento presencial, a
PRESENCIAL ENSINO DIGITAL Companhia apresentou crescimento

superior a 30% A/A na captacdo total no

1° semestre de 2020.

‘ Destaque para a performance do EAD,
cuja captacdo totalizou 152 mil alunos em

2020.1 e novo recorde.

concluida

Em relacdo a receita no semestre, a

Volume da Receita Liquida Volume da Receita . .
captacao ex-FIES (1 captacdo Liquida (1 Companhia mantem as expectativas
divulgadas ao final do 4T19.
= NOVO _ _
PRESENCIAL Capiclugigo ENSINO DIGITAL recorde Captacao Graduacao 2020.1
slelrelltlefe (mil alunos)
M
oo ¥32%
‘ : : : : I 247
187
Receita | _ . ] i J , / EAD
ex FIES | Entre 0% e +5% i Receita ' > 10% _: +55%
0% 1% 2% 3% 4% 5% 0% 2% 4% 6% 8% 10%

+7 %y I Presencial

-
-

2019.1 2020.1

@ Q (1) Receitaliquida total estimada em é6M20 vs 6M19.
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DESTAGUES DO TRIMESTRE 1720

(em RS milhdes) 1m9 1120 A% Receita liquida ex-FIES EBITDA ajustado (1)
Receita Liquida 932,6 923,3 -1,0% (R$ milhoes) (R$ milhoes)
Lucro Bruto 572,46 574,14 0,3%
Margem Bruta 61,4% 62,2% 0,8 p.p. L 8% - _i o 88% - _:
EBITDA 3846 3377  -122% : 285 v
Margem EBITDA 412%  36,6% 4,7 p.p. 771 o7 833 351 i
° ltens ndo
Lucro Liquido 240,8 167,9 -30,3% 4 220 EAD recorrentes
Margem Liquida (%) 25,8% 18,2% -7,6 p.p.
EBITDA Ajustado(" 384,6 350,8 -8,8%
Margem EBITDA(" 41,2%  380%  -3.2p.p. SHTDA
Lucro Liquido Ajustado(” 240,8 180,9 -24,9%
Margem Liquida Ajustadal” 25,8% 196% 6,2 p.p. Iy 1120 e 1120

Forte Geracdo de CAIXA
e alta liquidez

(Bn?”s)e de olur\_o_s_F)c::Sszg-;men’ro + '| 3% AJA +3 ] % AIA ﬂ %

Base de alunos fotal Base total EAD de conversGo de
. . caixa 2
633 mil 314 mil
(@]
EAD +31% Rgﬂ 05 |:.I:O)|:|
_-v Caixa e disponibilidades
apos pagamento Adtalem
1% +9 30 A/A +3230 A/A
Presencial T
Base Presencial Captac¢do total ﬂ gﬂ 2K
Graduacdo ex-FIES 2020.1 Divida Liquida/EBITDA 12M
1T19 1720 . . apds Adtalem @)
266 mil 247 mil .

(1) Ajuste de despesas ndo recorrentes detalhadas na secéo do EBITDA

(2) Convers@o de caixa em 121% reportado e 81% ajustando o Fluxo de caixa em -R$136 milhdes devido repasse do FIES referente a dez/2019 e recebido em
4 jan/2020; Conversdo de caixa = Fluxo de caixa operacional ajustado antes de capex, dividido pelo EBITDA reportado. i J
(3) Exclui da divida liquida, o valor de arrendamento mercantil (IFRS-16) PAGINA: 28 de 103




BITR - Ir§rnﬁgﬁes Trimestrais - 31/03/2020 - YfUQé

“VISAD GERAL

Base de alunos detalhada

YDU&S
1720

Base total por segmento

(mil alunos) 1119 1720 VA )
(mil)
Base total 561,2 632,5 12,7% T +13% 7 A%
1
Graduagéo 4820 5579  15.8% | 3 e
Presencial 2924 290,9 -0,5% 561 _48%
Unitoledo - 4,5 N.A. FIES -6% presencial
EAD 189,6 2670  40,8% oo
Pés-graduacdo 79,2 74,6 -5,9% EAD +41%
Presencial 29,7 28.0 -5,8%
. ) Presencial
Unitoledo 0,6 N.A. ox-FIES +9%,
EAD 49,6 46,6 -5,9%
Base total ex-FIES 512,7 607,2 18.4% 1719 1720 1719 1720
Modalidade de pagamento
(graduagao) Alunos DIS Alunos PAR
A ial + EAD; mil alun resencial; mil alunos
DIS (presencial + EAD) 212,6 299.3 40,8% (presencia alunos) (o )
, 9.2 -41,2%
PAR 15,6 % 299
FIES 48,5 25,4 -47,6% . L 16
213 ’ o
» +41% 4% 9
\A I
1719 1720 1T19 1720

% sobre base
graduacdo

PAGINA: 29 & 103
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Presencial total
Graduacdo ex-FIES
Graduagado
Mensalista
Unitoledo
DIS
FIES
PAR
Pés-graduagdo
Prépria
Unitoledo

Parcerias

% da base presencial
FIES / graduacdo presencial
PAR / graduacdo presencial

DIS / graduacdo presencial

NUmero de unidades

ES PARTI IPA&Els

322,0
243,9
2924
228,2

105.6
48,5
15,6
29,7
15,9

13,7

17%

5%

36%

93

318,9
265,5
290,9
256,3
4,5
130,9
25,4
9.2
28,0
14,9
0.6
13,0

9%
3%
45%

93

S

L

-1,0%
8.9%
-0,5%
12,3%
N.A.
24,0%
-47.,6%
-41,2%
-5,8%
-6,2%
N.A.
-5,3%

-7.9 p.p.
-2,2 p.p.
8,9 p.p.

0.0%

YDU&S
1720

Base presencial detalhada

(mil)

== -1%

322

FIES
P&s

Presencial
ex-FIES

1T19

Presencial: o segmento presencial encerrou
o 1720, com 319 mil alunos, registrando uma
leve queda de 1,0% A/A, resultado
influenciado pela reducdo da base FIES
que foi em grande parte compensada
pelo crescimento da base de mensalistas,
que fechou o trimestre com um aumento
de 12,3% A/A.

Impacto FIES: Excluindo-se os alunos do
FIES, a base de graduacdo presencial
avancou 8.,9% Nno 1720. A
representatividade dos alunos FIES recuou
para 9% da base graduacdo presencial no
trimestre (vs 17% no 1T19).

A%
T A/A
v
319
-48%
-6%
+9%

1720

Financiamentos: A base de alunos DIS
no 1720 cresceu 24,0% quando
comparada ao ano anterior e atingiu
45%  da graduacdo presencial,
comprovando o sucesso da campanha
de captacdo. J& os alunos PAR
passaram a representar 3% da
graduacdo presencial em funcdo da
abordagem conservadora da
Companhia em relacdo ao programa e
a politica de descontos vigente.

PAGINA: 30 @e 103
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Base EAD detalhada

(mil alunos) 19 1T20 A% (mil)
EAD total 239,2 3137  312% ——- +3]% ---- A
Graduacdo 189,64 267,0 40,8% ' A/A
! 14
100% online 156,2 2144  37.3% . 3
Flex 33.4 526  57.7% 239 47 -6%
P6s-graduagdo 49,6 46,6 -5,9% o 53 +58%
oS
Prépria 17.5 18,2 4,5%
. Flex
Parceria 32,1 28,4 -11,6%
DIS (graduac&o EAD) 1070 1684  574% 100% w7k
100% online 84,9 1348  58,8% Online
Flex 22,1 33,6 52,0% 1719 1720

% da base de gradugao
DIS / graduacdo EAD 56,4% 63,0% 6,6 p.p.

Dados operacionais
NUmero de polos EAD

Cidades cobertas

635
478

1.015
726

59,8%
51,9%

EAD: o segmento EAD segue em forte
rtmo de expansdo superando a marca
de 300 mil alunos no 1720 e registrando
alta de 312% A/A. No 1720, «
Companhia deu inicio as operacoes
EAD com a marca UniToledo.

100% Online: a modalidade totalizou
214,4 mil alunos no 1720, um crescimento
de 37,.3% em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior.

Flex: no segundo semestre de 2019 a
Companhia passou a oferecer uma
parcela do seu portfélio de cursos Flex
Nnos polos parceiros, contribuindo para a
aceleracdo do crescimento da base de
alunos, que encerrou o 17120 com 52,6 mil
alunos (+57,7% A/A).

Financiamentos: No 1720 a base de
alunos EAD com DIS afingiu 168,4 mil
alunos, representando 63% da
graduacdo no segmento EAD.

PAGINA: 31 159 103



MOVIMENTACAO DA BASE DE GRADUACAO YpusS

(em mil alunos) 1T19

1720

Base inicial Evasdo + Ndo -
1720 Formandos fenovacao Captacdo 1T20

Graduagado 482,0 495,5 (43.8) (109.,8) 216,1 557,9

Presencial 2924 280,9 (27.3) (50.,4) 87.8 290,9
Mensalista 228,2 2269 (10,9) (46,2) 86,5 256,3
FIES 48,5 41,5 (16,4) (0.1) 0,5 25,4
PAR 15,6 12,5 - (4.1) 0.8 9,2

EAD 189.6 2146 (16.,5) (59.4) 128,3 267,0
100% Online 156,2 179.3 (14,6) (47.7) 97.6 214,4
Flex 33,4 35,4 (1.8) (11,6) 30,7 52,6

Taxa de retencdol!)

216 558

(44)

496

(110) Graduacdo 1119 1720 A%
m (50) Presencial 85,8% 85,0% -0,8 p.p.
Presencial L) EAD 82,8% 81,8% -1,0 p.p.
No 1720, as taxas de retencao tanto do segmento
presencial, que fechou o ftrimestre em 85,0%,
EAD

quanto do EAD, fechando em 81,8%, apresentaram
um decréscimo de 08 pp. e 1,0 p.p.,

respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo
Base Inicial Formandos Evasdo/Nao Captacdo Base Final do ano anterior.
1720 Renovacdo 1720

<¢ Q @ Q (1) Taxa de Retengdo: [ 1 - ((alunos evadidos + ndo renovados) / (base de alunos renovdvel: base inicial de alunos - alunos formados + captados))]. | ]j;
O cdlculo da taxa de retencdo ndo inclui a base de alunos da Unitoledo. PAGINA: 32 103



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPA COESS YDU’QS
TICRET MEDIO PRESENCIAL

1720
PRESENCIAL TOTAL® GRADUACAO GRADUACAO PAR POS GRADUACAO®)
19 1120 1T19 1120 1m9 1720 1m9 1720
Ticket Médio (R$/més)" 820,2 767.,9 -6,4% 846,4 787.,5 -7,0% 998.1 1.062,6 6,5% § 3391 311,0 -8,3%
Base de alunos (mil) 308,3 300,7 -2,5% 292,4 286,4 -2,0% 15,6 9.2 -41,2% 15,9 14,3 -10,2%
Receita liquida (R$ milhoes) 758,5 692,7 -8,7% 742,3 676,7 -8,8% 46,8 29.3 -37.4% 16,2 13,3 -17.7%
-- 6% - v
- -0/ 7 = =/ °~ !
R - TR obg 1.063
M M 1= ‘8% ==
820 846 788 ' v
339
1719 1720 1719 1720 1719 1719

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,

Presencial total: o ficket médio totalizou Graduagdo: No 1720, o ticket médio totalizou Pés-graduagdo: o ticket médio totalizou
R$767,9 no trimestre, com uma reducdo de R$787.,5, recuando 7% em relacdo ao 1T19. R$311,0 no periodo, recuando 8,3% em
6,4% em relacdo ao mesmo periodo do ano Desconsiderando-se o FIES, o ticket médio da relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
passado. A queda no ticket segue impactada graduacdo presencial  teria  alcancado

pelo aumento no nivel de desconto R$739.1 no frimestre (-2,5% A/A).

decorrente da intensificacdo de acdes de

captacdo em determinadas pracas.

Q @ Q (1) Ticket médio = Receita liquida do periodo x 1.000 / 3 / Base de alunos. O cdlculo do ticket médio ndo inclui a base de alunos da Unitoledo.

(2) Exclui do cdlculo os alunos e a receita de pds-graduacdo de parceiras para ndo distorcer a andlise. PAGINA: 33 ;ljg 103
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1720
EAD TOTAL(?) GRADUACAO - 100% ONLINE FLEX § POS GRADUACAO®
19 1120 1m9 1720 19 1T20 1119 1120 1T19 1120
Ticket Médio (R$/més)() 278,1 256,6 -7.7% 282,3 259,7 -8,0% 245,1 2188 -10,7% 456,4 426,5 -6,6% 231,1 201,5 -12,8%
Base de alunos (mil) 207,0 2853  37.8% 189.6 2670  40,8% 156,2 2144  37.3% 33,4 52,6 57,7% 17,5 18,2 4,5%
Receita liquida (R$ milhdes) 172,7 2196  27.2% 160,6 208,0  29,6% 114,9 140,7  22,5% 45,7 67.3 47,3% 12,1 11,0 -8,9%
- 7% o
8% 456 ;
I___ _]]% -_| 427 ]37
278 282 v 1= -lok ==
245 v
219 231 201
119 1120 119 im0 M9 119 1m? 1120
Graduacgado EAD: o ficket médio da graduacdo 100% Online: a modalidade encerrou o Flex: o ficket médio recuou 6,6% no frimestre
totalizou R$259,7 no trimestre, com queda de frimestre com ficket médio de R$218.,8, quando comparado ao 1T19. A infroducdo da
8,0% em relacdo ao 1T19, impactado pelo recuando 10,7% em relacdo ao mesmo periodo modalidade em polos parceiros segue
ticket da modalidade 100% online, do ano passado em funcdo de maiores impactando a performance do ficket em
parcialmente  compensado pela  menor descontos em algumas pracas. funcdo da natureza dos cursos oferecidos nos
reducdo no ticket do Flex. parceiros em relacdo aos polos proprios.

Q @ Q (1) Ticket médio = Receita liquida x 1.000 / 3 / Base de alunos.
SN "’ . P . 7 ~ . ~ . I
4 (2) Exclui do cdlculo os alunos e a receita de pds-graduacdo de parceiras para ndo distorcer a andlise. PAGINA: 34 ;ljg 103
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Em RS Milhoes 1T19 1T20 A% Receita Liquida

Receita Operacional Bruta 1.528,8 1.694,2 10,8% (R$ milnGes)

Mensalidades 1.517.8 1.686,5 11,1% e 0% --

Outras 1,1 7.7 30,1% ' \
933 923

Deducodes da Receita Bruta (596,2) (771,0) 29.3%

Receita Operacional Liquida 932,6 923,3 -1,0%

Custos dos Servicos Prestados (360,1) (348,9) -3.1%

Lucro Bruto 572,46 5744 0.3%

Margem Bruta 61,4% 62,2% 0.8 p.p.

Despesas Comerciais (156,3) (179,6) 14,9% 1719 1720

Despesas Gerais e Administrativas (129.0) (154,3) 19.6%

Outras receitas/despesas operacionais 3,8 4,0 7.5%

(+) Depreciacdo e amortizacdo 93.6 93.2 -0,5%

EBITDA 384,6 337,7 -12,2% EBITDA Ajustado (1)

Margem EBITDA 41,2% 36,6% 47 p.p. (R$ milnGes)

Resultado Financeiro (44,3) (70,4) 59.1% e 88% - B

Depreciacdo e amortizacdo (93,6) (93,2) -0,5% 3é5 v

Imposto de renda (4,0) (4,5) 12,6% 351

Contribuicdo social (2,0) (1.8) -7,6%

Lucro Liquido 240,8 167,9 -30,3%

Margem Liquida 25,8% 18,2% -7,6 p.p.

EBITDA Ajustado (" 384,6 350,8 -8,8% 1119 1720

Margem EBITDA Ajustado 41,2% 38,0% -3,2 p.p. Margem EBITDA

Lucro Liquido Ajustado 240,8 180,9 -24,9% @ ajustado (%)

Margem Liquida Ajustada (M 25,8% 19,6% -6,2 p.p.

@ 0 Q Q

(1) Ajuste de despesas ndo recorrentes, detalhadas na secdo do EBITDA. PAGINA: 35 JﬂélOS
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RECETAOPERACIONA 1720

A performance negativa da receita liquida no 1720 é atribuida, principalmente, a

(em R$ milhdes) 119 1120 A%
queda na base de alunos FIES e ao aumento na agressividade comercial em
Receita Bruta 1.5288 1.6942  10,8% algumas pracas para compensar a perda de alunos FIES. Adicionalmente, o
Mensalidades 1.517.8 1.686,5 11.1% segmento presencial foi impactado pela desaceleracdo da captacdo com o inicio
Outros 11,1 7.7 -30,1% do periodo de quarentena (COVID-19).
Deducgoes da Receita Bruta (596.2) (771,0) 29,3% Excluindo-se o efeito do FIES, a receita liquida teria alcancado R$833,4 milhdes,
Descontos e bolsas (551,0) (728,4) 32,2% registrando alta de 8,0% A/A, impulsionada pelos fatores abaixo:
Impostos (37.5) (35.9) -4,3% » Manutencdo do crescimento acelerado do Ensino Digital (+27% A/A) e da
AVP e outras deducdes (7.8) (6,8) -13.2% vertente de medicina (+30,1% A/A), que juntos ja representam 36% da receita
Receita Liquida 9326 9233  -1,0% fotal ;
Presencial 759,9 703,64 -7,4% » Resiliéncia no segmento presencial excluindo FIES e medicina, que totalizou
EAD 172.7 219.6 27.2% R$505,8 milhoes (-] 9% A/A)
Receita Liquida (ex-FIES) 771.4 833,4 8,0% No 1720, observa-se significativa reducdo da exposigdo da receita liquida ao FIES,
Presencial (ex-FIES) 598,7 613.8 25% reduzindo para apenas 10% da receita total (vs 17% no 1T19).
Receita Liquida por segmento Receita Liquida total ex-FIES
(R$ milhoes) (R$ milhoes)
i-- -1,0% --i

! v

% da Receita 833
933 923 LiqU|dO 77] +8'O% o
EAD A 220 ° _—

1T19 1720

Descontos e bolsas
s/ receita bruta (%)
Qa :! PAGINA: 36 115 103
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ST TS EBVIE Y PRESTADOS E LUCRO BRUTO ybuas

1720
(em R$ milhdes) 1119 1120 A%
) Custo dos servicos prestados Lucro Bruto
Custo dos Servigos Prestados (360,1) (348,9) -3.1% (R$ milhdes) (R$ milhdes)
Pessoall (249.2)  (229.8) -7.8% e 31% --, =TT +07% TTh
1 1 1 +
Aluguel, condominio, IPTU (2.2) (11,0) 20,0% | : 576
v 573 Y ltens nGo
Repasse de polos e outros (8.8) (19.0)  116,2% 360 349 Bl rccorentes
Custo com Servico de Terceiros (13,6) (14.2) 5.1%
Energia, dgua, gds e Telefone (8.,6) (8,4) -2,7%
Depreciacdo e amortizacdo (70,7) (66,4) -6,0% i%
Lucro Bruto 572,6 574,4 0,3%
Margem bruta 61,4% 622% 08 p.p. 1720 119 1720
Custos sobre a Receita Liquida Sobre areceita
Custo dos servicos (%) 38,6% 37.8%  -0,8p.p. (%)
Pessoal (%) 26,7% 249%  -1,8p.p.

O custo dos servigcos prestados apresentou queda de 3,1% no trimestre na comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Vemos os custos com
repasses de polos dobrarem nesse trimestre devido ao aumento no nUmero de polos parceiros em funcdo do crescimento acelerado do ensino a
dist@ncia. Por outro lado, esse aumento foi mais que compensado pela reducdo dos custos com pessoal, que por sua vez, seguem ganhando
eficiéncia resultado das diversas iniciativas de pesquisa operacional, como reestruturacdo do quadro de docentes e melhora no ensalamento.

No 1720, os custos ndo recorrentes com reestruturacdo organizacional totalizaram R$2,1 milhdes. Excluindo esse efeito, os custos dos servigos prestados
ajustados teriam registrado R$346,8 milhdes, com queda de 3,7% em relacdo ao frimestre anterior.

O lucro bruto se manteve estavel, avancando apenas 0,3% em relacdo a 1719, com margem bruta atingindo 62,2% (+0,8p.p. vs 1T19).

@ 0 Q Q
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1720

(em R$ milndes) 1m9 1120 A% As despesas comerciais no 1720, apresentaram crescimento de 14,9%
A/A, impactadas por aumento na PDD e maiores esforcos com

Despesas Comerciais (156.3) (179.5) Ueize publicidade para atracdo de novos alunos.
PDD (63.,0) (71.,8) 14,1%
Mensalista (34,9) (59,5) 70.6% As despesas com PDD seguem em tendéncia de alta em funcdo da
mudanca no mix da base de alunos quando comparado ao ano
PAR - longo prazo (50%) (11.9) (1.9) -84.4% anterior — maior volume de alunos mensalistas e menor quantidade
DIS - longo prazo (15%) (16.2) (10.5) -35,6% de alunos FIES (com menor inadimpléncia). Adicionalmente, o
Publicidade (93,2) (107.7) 15,5% resultado foi impactado pelo COVID-19, principalmente, na linha de
Outros 0.1) (0,0) 76.8% mensalistas, que também concentra a PDD dos alunos evadidos do
- : : PAR e do DIS.
Despesas sobre a Receita Liquida
Despesas Comerciais (%) 16,8% 19,4% 2,7 p.p. Como percentual da receita liquida, a PDD encerrou o trimestre em
PDD (%) 6.8% 7 8% 1.0 p.p. 7,8%,. com alta de 1,0 pp em relacdo ao mesmo trimestre do ano
. anterior.
Publicidade (%) 10,0% 11.7% 1.7 p.p.
Despesas comerciais PDD PDD sobre a Receita Liquida
(R$ milhdes) (R$ milhdes) (%)
- 4149% ---
--- +141% ---
v

QOutros

PDD

+1,0p.p.
:

Publicidade
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Despesas G&A

(em R$ milhdes) 1m9 1720 A% (R$ milhdes)

Despesas Gerais e Adm. (129,0) (154,3) 19,6%

Pessoal (41,8) (44,4) 6,2% - +19.6% -+
Servicos de terceiros (19,1) (32,9) 72,3% i ]v54
Provisdo para contingéncias (21,3) (22,4) 52% I p )
Manutencdo e reparos (8.3) (2.8) 18,9%

Outras despesas (15,6) (18,0) 15.7%

Depreciacdo e amortizacdo (23,0) (26,7) 16,3%

Ouvtras receitas/despesas 3.8 4,0 7.5%

Despesas sobre a Receita Liquida

Despesas G&A (%) 13,8% 16,7% 2,9 p.p.

Sobre a receita
liquida (%)

No 1720, as despesas gerais e administrativas avancaram 19,6% em relacdo ao ano anterior. Abaixo seguem os principais fatores que
contribuiram para este resultado:

= Novas despesas relacionadas ao plano de contingéncia para a crise do COVID-19;

=  Aumento dos gastos com servicos de terceiros, incluindo despesas de consultoria associados ao processo de integracdo das recentes
aquisicoes;

= Crescimento com gastos de manutencoes e reparos, associados a manutencdo das unidades e atualizacdes de softwares;

As despesas ndo recorrentes totalizaram R$10,9 milhdes no trimestre e sdo referentes, principalmente, a reestruturacdo de pessoal e consultorias
ligadas aos processos de M&A e integracdo. Desconsiderando esses valores ndo recorrentes, as despesas gerais e administrativas ajustadas
seriam de R$143 milhdes (+11% vs 1T19).

@ 0 Q Q
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1720
(em R$ milhoes) 1119 1T20 A% .
EBITDA e margem ajustados
Receita Liquida 932,6 923,3 -1,0% (R$ milhoes)
Custos e Despesas (641,6) (678.7) 5,8% 1= - -88% ----
1
(+) Depreciacdo e amortizacdo 93,6 93,2 -0,5% 3:85 v
EBITDA 384,6 337,7 -12,2%
Margem EBITDA (%) 41,2% 36.6% 24,7 p.p. ltens nGo
recorrentes

Iltens ndo recorrentes - 13,1 N.A

Reestruturacdo Organizacional - 3.8 N.A

Consultorias - 89 N.A

Outros - 0,4 N.A
EBITDA Ajustado 384,6 350,8 -8,8%
Margem EBITDA Ajustada (%) 41,2% 38,0% -3,2 p.p.

Margem EBITDA
ajustado

No 1720, o EBITDA da registrou R$337,7 milhdes, uma reducdo de 12,2% em relacdo ao 1T19.

Excluindo-se os itens ndo recorrentes, o EBITDA ajustado teria alcancado R$350,8 milhdes no frimestre, registrando queda de 8,8% em relacdo
ao 1719 e margem EBITDA ajustada em 38,0% (-3.2 p.p. A/A).

A queda de receita FIES segue como um dos principais ofensores ao EBITDA. Adicionalmente, o aumento dos custos e despesas, em grande
parte resultado das medidas de contingéncia relacionadas ao COVID-19, o aumento da inadimpléncia e maiores despesas com
publicidade em conformidade com maiores esforcos de captacdo, contribuiram negativamente para a performance do EBITDA no primeiro
frimestre de 2020.

@ Q PAGINA: 40 4¢/ 103
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(em R$ milndes) 1me 1120 VA No 1720, o resultado financeiro registrou piora quando

Resultado Financeiro (44,3) (70,4) 591% comparado ao mesmo periodo do ano anterior em funcdo do

Receita Financeira 28,5 180,2 533.1% aumento das despesas com descontos financeiros — relacionados
Multas e juros recebidos 10,0 10,0 0,6% as campanhas de renegociacdo de dividas — e ao pagamento
Aplicacdes financeiras 12.8 10,1 -20,9% de taxas relacionadas as captagdes de recursos no tfrimestre.
Atudlizag&o monetdria e Outras 5,6 160,1 2753,8% A mudanca significativa de patamar das receitas e despesas

Despesa financeira (72.,7) (250.6) 244,6% financeiras se deve as captacdes de divida com objetivo de
Juros & encargos (23.6) (20.4) -13.6% financiar a aquisicdo da Adtalem e reforcar a sélida posicdo de
Descontos financeiros (12.2) (39.2) st caixa da Companhia para o periodo de incertezas referente a
Despesas bancdrias (10,2) (3,5) -65,2% crise do novo Coronavirus.
Atualizacdo de contingéncias e Outras (26,8) (187,5) 598.8%

(em R$ milhSes) 119 1120 A% O lucro liquido no 1720 totalizou R$167,9 mihdes, registrando

EBITDA 384,6 337.7 -12,2% reducdo de 30,3% A/A e atingindo margem liquida de 18,2%, 7.6

Resultado Financeiro (44.3) (70.4) 59.1% p.p. abaixo do apresentado no mesmo periodo do ano anterior.

(+) Depreciacdo e amortizaggo (93.6) (93.2) -0.5% A gueda do lucro liquido é resultado da contracdo do EBITDA, e

Lucro antes de impostos 2467 1742 A do aumento nos descontos financeiros.

Imposto de Renda (4,0) (4,5) 12,6%

Contribuigdo Social (2,0) (1,8) -7.6% Excluindo os itens ndo recorrentes no EBITDA, o Lucro Liquido feria

Lucro Liquido 240,8 167,9 -30,3% alcancado R$180,9 milhdes no trimestre, registrando queda de

Margem liquida 25,8% 18,2% 7.6 p.p. 24,9% em relacdo ao 1T19.

Lucro Liquido Ajustado!" 240,8 180,9 -24,9%

Margem Liquida Ajustadal” 25,8% 19.6% -6,2 p.p.

¢ Q @ Q (1) Ajuste de despesas ndo recorrentes, detalhadas na secdo do EBITDA.
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1720
(em R$ milhoes) 1119 1720 A% CAPEX
Capex Total 50,2 82,2 63,8% (R$ milhdes)
Sustentacdo e melhorias 38,6 46,6 20,8%
Expansdo 6,3 33.9 438,1%
Transformacional 5.3 1.7 -67.9%

Capex sobre a Receita Liquida

Capex Total (%) 5,4% 8,9% 3.5 p.p.

Sustentacdo e melhorias (%) 4,1% 5, 1% 0.9 p.p.
No 1720, o CAPEX total atingiu R$82,2 milhdes, um aumento de 63,8% Transformacional
em relagcdo ao readlizado no mesmo periodo do ano anterior, Expansdo

principalmente, em funcdo dos investimentos ligados a expansdo do
nosso negocio. Tais investimentos representaram mais de 40% do Sustentacdo &
capex total e sdo referentes a construcdo de trés unidades de melhorias
medicing, inclusive o mais novo e moderno campus na Barra da

Tijuca, cujo valor foi aproximadamente R$30 milhdes.

O subgrupo de sustentacdo e melhorias totalizou R$46,6 milhoes,
registrando alta de 20,8% A/A impactado pela anfecipacdo de Sobre a receita
investimentos em softwares e licencas. liquida (%)

Importante ressaltar que, apesar de sua sélida posicdo de caixa, a
Companhia considera e estd preparada para postergar parcela
considerdvel dos investimentos orcados para o exercicio de 2020
caso a crise do COVID-19 se estenda ou se agrave além das
expectativas da administracdo.

@ 0 Q Q
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(em R$ milhoes)

Mensalidades
Mensalistas
Convénios e permutas
PAR
DIS

FIES

Outros

Contas a Receber Bruto

PDD
Mensalistas!
PAR - longo prazo (50%)
DIS - longo prazo (15%)
Valores a identificar
Ajuste a valor presente (AVP)?
AVP PAR
AVP DIS

Contas a Receber Liquido

@ 0 Q Q

1m9

1.007,7
531.,5
24,3
198.3
253,6
227.6
188.8
1.424,1

(439,8)

(323,8)
(80,2)
(35,8)
(7.7)
(52,5)
(37.9)
(14,6)
924,0

4119

1.069.0
593.8
11,7
206,7
256,7
295.6
162,7
1.527,2

(471,2)
(340,7)

___________________

___________________

1.021,2

17120

1.154,8
579.0
12,3
211,2
352,4
178.6
187.1
1.520,5

(506,0)
(363,2)

(2) Correcdo das parcelas com base no IPCA e frazida a valor presente com base na NTNB-2024.

YDU&S
1720

No 1720, contas a receber bruto totalizou R$1.520,5 milhdes, um aumento
de 6,8% em relacdo ao 1719, impactado, principalmente, por novas safras

de alunos DIS.

O contas a receber liquido totfalizou R$971,0 milhdes, com aumento de
51% em relacdo ao 1719 em funcdo do avanco do contas a receber
bruto, parcialmente compensado pelo avanco na PDD relacionado a

evasdo e ndo-renegociacdo de alunos com financiamentos (PAR e DIS).

Reconciliacdo do PAR e DIS

PAR DIS
(em R$ milhoes) 19 1120 19 1120
Receita Bruta (a vista) 27,2 16,2 9.1 13,0
Receita Bruta parcelada 23,3 15,1 136,1 178.4
Impostos e deducdes (2,4) (1,3) (5,8) (6,7)
Ajuste a valor presente (AVP)? (1,3) i__(_O,_7_)_ _A_(C_?)_E (6,5) :L (6.1) Ad)
ITTTT T T T T T [
PDD de longo prazo (50%) (11,9) ' (1,9)_ A1 (16,2) ! (10,4) Al
PDD evasdo (8.6) (2.9) (2.9) (18,9)
PDD sobre a Receita Liquida Total (%) 1,3% 0.2% 1,7% 1.1%

(1) Inclui parcelas de DIS e PAR de curto prazo e saldo de alunos DIS/PAR evadidos e nGo-negociados.
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RA7O M DE RECEBIMENTO 1790

(em R$ milhdes) 119 1720 A%

PMR Consolidado O PMR consolidado atingiu 98 dias, um aumento de 6,5% em relacdo

t liquid 24, 971, 51% i
Contas a receber liquido 7240 710 % ao 1719, acompanhando o aumento do contas a receber liquido.
Receita liquida (12M) 3.616,3 3.555,7 -1,7%

PMR 92 98 6,5%
PMR FIES , _ ,
O PMR FIES totalizou 111 dias, um aumento de 13,3% ou 13 dias em

Contas areceber FIES 227.6 178,6  -21,5% 3 ) _
Receita FIES (12M) 945,7 6538  -30.9% relacdo ao mesmo periodo do ao anterior.

Deducoes FGEDUC (12M) (74,6) (52,5) -29.7%

Impostos (12M) (39,0) (24,1)  -38.2%
Receita Liquida FIES (12M) 832,1 5772  -30,6%
PMR FIES 98 111 13,3%
PMR ex-FIES O PMR ex-FIES no 1720 totalizou 96 dias, um crescimento de 6,7%
Contas areceber liquido (ex-AVP) 924,0 9710 51% quando comparado com o 1T19.
Contas a receber ex-FIES 696,5 792,4 13,.8%
Receita liquida ex-FIES (12M) 2.784,2 29784 7,0%
PMR ex-FIES 90 96 6,7%

Q Q

PAGINA: 44 %3’ 103



ITR nformacoes Trlmestrals 31/03/2020 - YDUQSP RTICIPACOES YDuQS

NG EMOVIMENTACAO DO CONTAS A RECEBER 1720

Aging do Contas a Receber Bruto Totalll)

Andlise Vertical

(em R$ milhdes) M9 1120 A% 1(;1)9 1;;;’
IES 76  178¢ BB 4% 19% FIES: Movimentagcdo do Confas a Receber
A vencer 699,6 757,5 8,3% 49% 50% (em R$ ml|h665) 1119 1T20 A%
Vencidas até 30 dias 98.5 113,5 15.2% 7% 7%
_ ) Saldo inicial 153,8 159.3 3,6%
Vencidas de 31 a 60 dias 43,9 51,7 17.9% 3% 3%
) ) Receita FIES 182,4 102,9 -43,5%
Vencidas de 61 a 90 dias 8.8 25,7 190,6% 1% 2%
) ) Repasse (95,6) (74,4)  -22,2%
Vencidas de 91 a 179 dias 171,2 169,1 -1.2% 12% 11%
) ) ) ) Provisdo FIEs (14,3) (2.3) -34,9%
Vencidas hd mais de 180 dias  174.,5 224.,4 28,6% 12% 15%
Saldo final 224,2 1785 -211%
Contas areceber bruto 1.424,1 1.520,5 6,8% 100% 100%
i 2
Aging dos Acordos a Receberf?) Ardiee Voriical
(em R$ milhdes) 19 1720 A% 1(;‘)9 ‘(172)0 FIES: Movimentacdo do Contas a Compensar
A vencer 46,1 37.0 -19.7% 56% 46% (em R$ milhdes) 1119 1720 A%
Vencidas até 30 dias 3.9 6,1 55,9% 5% 8% .
Saldo inicial 0,0 136.,4 N.A.
Vencidas de 31 a 60 dias 4,1 3,8 -7.7% 5% 5%
Repasse 95,6 74,4 -22,2%
Vencidas de 61 a 90 dias 2.8 2,9 3,0% 3% 4% .
Pagamento de impostos (42,9) (1,9) -95,6%
Vencidas de 91 a 179 dias 8,5 9,9 16,3% 10% 12% -
Recompra em leildo (51,4)  (208,7) 305,8%
Vencidas hd mais de 180 dias 17,1 20,9 22,2% 21% 26% .
Saldo final 1,3 0,2 -88,0%
Acordos a receber 82,6 80,6 -2,4% 100% 100%
Q @ Q (1) Os valores a receber com mais de 360 dias em atraso sdo baixados do Contas a Receber até o limite de provisdo para devedores duvidosos
(2) N&o considera acordos com cartées de crédito p %é
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(em R$ milhoes) 1m9 1120 A%
(-) Caixa e disponibilidades [a] (885,8) (2.545,6) 187,4%
Divida Bruta [b] 2.080,3 3.415,0 64,2%
Empréstimos bancarios 810,4 2.285,6 182,0%
Arrendamento mercantil 1.228,5 1.051,3 -14,4%
Compromissos a pagar (M&A) 31,9 64,0 100,9%
Parcelamento de tributos 9.5 14,2 48,8%
Divida liquida [b+a] 1.194,5 869.5 -27,2%
Divida liquida/EBITDA (12M) (" -0,0x -0,1x N.A.

+ A posicdo de caixa e disponibilidades totalizou R$2.545,6 milhdes ao
final do 1720, um aumento de 187,4% A/A em funcdo dos empréstimos
realizados pela Companhia para financiar a aquisicdo da Adatalem e
fortalecer sua sdélida posicdo de caixa em momento de elevada

incerteza em funcdo da crise do novo Coronavirus.

- A divida bruta (excluindo arrendamento mercantil) encerrou o

tfrimestre em R$2.363,7 milhdes.

« No 1720, excluindo o saldo de arrendamento mercantil da divida

bruta, a relacdo divida liquida/EBITDA reportado foi de -0,1x

ENDIVIDAMENTO ypuss

@ Q (1) Excluindo da divida bruta, os valores de arrendamento mercantil referente ao IFRS-16; EBITDA reportado, acumulado dos Ultimos 12 meses.

Tipo da divida Datade  Datade Saldo a
o P : Custo pagar
(em RS milhdes) emissao vencimento o
(principal + Juros)

Debénture V (1¢ série) fev-19 fev-22 CDI +0,59% 251,3 11,0%
Debénture V (29 série) fev-19 fev-24 CDI+0,79% 351,9 15,4%
Captacdo Citi (19 série) fev-20 fev-21 CDI +0,60% 174,2 7,6%
Captacdo Citi (29 série) fev-20 fev-22 CDI +0,70% 654,5 28,6%
Captacdo Santander mar-20 mar-22 CDI + 1,09% 501,9 21,9%
Nota Provisoria Itau (19 série)  mar-20 mar-22 CDI + 2,50% 350,2 15,3%
FINEP fev-15 jan-25 TJLP + 0,5% 2,9 0.1%
Empréstimos bancadrios - - CDI +1,06% 2.286,9 100,0%

Cronograma de amortizacdo da divida

(R$ milhdes; principal)

1.752
0.6 174 176 176
2020 2021 2022 2023 >2024

6 d
B
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Novas captacdoes de empréstimos

Saldo a
pagar

Data de Data de
emissdo vencimento

Tipo da divida

Custo % do total °

(Em RS milhoes)

Nota Provisoria Itau (2% série) abr-20 mar-21  CDI + 2,50% 150 21%
Captacdo Citi abr-20 abr-22  CDI+2,75% 75 10% .
Nota Proviséria Bradesco abr-20 abr-21  CDI+2,70% 350 48%
Captacdo Santander abr-20 abr-21 CDI + 3,69% 100 14%

Captacdo Banco ABC abr-20 abr-21 CDI + 3,85% 50 7%

Captagoes em abril/2020 725 100%
Empréstimos apds captacdes de albril CDI +1,50% 3.011,9

« Em abril de 2020, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a quarta
emissdo de Notas Provisdrias comerciais, em série Unica, no valor total de R$350
milhoes, além de outras emissdes de cédulas de crédito bancdrio, totalizando R$725

milhdes a serem incluidos na posicdo de empréstimos bancdrios da Companhia.

« Somando-se a posicdo de empréstimos de 1720 as novas captacoes realizadas em
abril de 2020, a divida bruta da Companhia passard a ser composta por R$3,01

bilhdes em empréstimos bancdrios com o custo médio da divida em CDI + 1,50%.

YDU&S
1720

AqQuisicdo Adtalem

Em 24 de abril de 2020, foi concluida a aquisicdo da Adtalem Brasil, apds
obtida aprovacdo final do CADE no dia 13 de abril de 2020.

O desembolso de caixa para pagamento da aquisicdo foi de R$2.206
milhdes. Considerando o mecanismo de locked box acordado entre as
partes, a Adtalem serd recebida com uma posicdo liquida pro-forma de
caixa de R$38%9 milhdes (em 31 de marco de 2020), resulfando em um

Enterprise Value de R$1.817 milhdes.

O portfdlio da Adtalem Brasil consiste nas seguintes marcas, totalizando

102 mil alunos:

n .
Swvoen oo

Base de Alunos (mil) 13 mil 54 mil 35 mil
Graduacgdo (%) 60% 92% 2%
P&s-Graduacdo (%) 40% 8% 34%
Outros cursos (%) - - 64%

Cemmioss | an

financeiros EBITDA 254,9

(Gestdo Adtalem,

em IFRS-16) Margem EBITDA 29,9%
Lucro liquido 139,9
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DET O O G 1720
. PLENO POTENCIAL ™
1120 | 2024e
Vagas Vaaas
Inicio da Autorizadas/H Base de Au'rorigodos Base de
Operacdo abilitadasao  Alunos © ) Alunos ©
ano 2) do ano

Presidente Vargas RJ Orgdanica 1998.2 Maturado 240 1.605 240 1.728

Jodo Uchoa/Citta RJ Orgdnica 2014.1 Maturado 170 847 170 1.224
Juazeiro do Norte CE Orgdnica 2000.1 Maturado 100 698 100 720
Ribeirdo Preto SP Orgdnica 2015.1 Em maturacdo 76 491 76 547
Alagoinhas BA MM | 2017.2 Em maturacdo 65 149 165 928
Angra dos Reis RJ MM | 2018.1 Em maturacdo 55 200 155 936
Jaragud do Sul SC MM | 2018.1 Em maturacdo 50 126 150 819

Juazeiro BA MM | 2018.1 Em maturacdo 155 323 155 1.067
Canindé CE MM I 2020.2 50 : 150 650
Castanhal PA MM Il 2020.2 Em fase de 50 - | 150 650

implantacdo :

Quixadd CE MM I 2020.2 (habilitadas) 50 - 150 650
Iguatu CE MM I 2020.2 50 - i 150 650

Total 1111 4439 | 181 10.569

No 1720, foram concluidas as unidades Mais Médicos Il em Canidé e Castanhal, ambas com vestibulares j& realizados durante o frimestre. O
inicio das aulas nessas unidades, no entanto, foi postergado em funcdo do periodo de quarentena referente ao Coronavirus. A incorporagdo da
Adtalem, quando concluida, adicionard 210 vagas/anuais de medicina ao portfolio da YDUQS. Desse total, 100 vagas estGo no dmbito do
programa Mais Médicos Il, cuja previsdo de abertura € para o segundo semestre de 2020.

(2) Vagas autorizadas ndo incluem ProUni (+10%) e FIES (+10%)
(3) Base de alunos considera alunos ProUni, FIES e bolsistas das unidades Mais Médicos, PAGINA: 48 %Z 103
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Em RS milhoes 119 4119 1720 ] TQO
Passivo Circulante 923,3 674.9 977,7
Empréstimos e financiamentos 196,5 13,6 216,3
Em RS milhdes 1119 419 1120 Arrendamento Mercantil 161,8 156,5 146,3
Ativo Circulante 1.749,5 1.475,7 3.332,0 Fornecedores 124,7 126.7 170.1
Caixa e equivalentes 87 12,3 10,4 Saldrios e encargos sociais 187.8 136,4 176,9
Titulos e valores mobilidrios 877.1 596.,9 2.535.2 Obrigacdes tributdrias 492 36,0 62.0
Contas areceber 7130 759.6 641.7 Mensalidades recebidas antecipadamente 20,8 18,4 15,7
Adiantamentos a funciondrios/terceiros 6,1 6.8 12,1 Adiantamento de convénio circulante B 33 33
Despesas anfecipadas 14,7 7.0 16,4 Parcelamento de tributos 3.3 3.7 3.6
Impostos e contribuicoes 119,9 80,1 68,9 Preco de aquisicdo a pagar 16,5 19.1 217
Diferencial de Swap a receber - - 32,8 Dividendos a Pagar 153.2 153,5 153.5
Outros 10,0 13,1 14,5 Outros 95 76 8.4
Ativo Ndo-Circulante 3.903,3 4.034,8 4.303,8 Exigivel a Longo Prazo 1.893,6 1.735,3 3.382,7
Realizavel a Longo Prazo 604,0 6938 7.5 Empréstimos e financiamentos LP 613,8 601,5 2.227,0
Diferencial de Swap a Receber LP 121,9 Contingéncias 139.3 118.4 19,1
Conias areceoer LF 2111 261.6 329.3 Arrendamento Mercantil LP 1.066,3 880,0 905,0
Despesas anfecipadas LP 54 48 47 Adiantamento de convénio - 28,0 27.2
Depésitos judiciais LP 831 761 76,5 Parcelamento de tributos LP 6,2 11,0 10,6
Impostos & confribuicoes LP 120.1 176.4 1831 Provisdo para desmobilizacdo de ativos 27.3 27,5 27.8
Impostos diferidos e outros 184,3 175,0 202,1 Impostos diferidos 38 29 23
Permanente 3.299.2 3.343,0 3.386,3 Preco de aquisicdo a pagar LP 15.3 445 423
Investimentos 0,2 0.3 0,3 Outros LP 211 213 213
Imobilizado 1.884.8 1.732.2 1.7648 Patriménio Liquido 28359 31024 32754
Intangivel 14142 16104  1.621.2 Capital social 10399 11399 1.139.9
Total do Ativo 5.652,7 5.512,5 7.635,8 Custo com emissdo de acdes (26,9) (26,9) (26,9)
Reservas de capital 670,0 674,0 678,4
Reservas de lucros 1.016,6 863,2 1.509,3
Resultado do periodo 240,8 646,1 1679
Acoes em Tesouraria (204,6) (194,0) (193.2)
Total do Passivo e Patriménio Liquido 5.652,7 5.512,5 7.635,8
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Em IFRS-16 Presencial Ensino a Distancia Corporativo Consolidado
Receita Operacional Bruta 1.245,9 1.288,5 3.4% 282,9 405,7 43,4% 1.528,8 1.694,2 10,8%
Deducodes da Receita Bruta (486,0) (584,9) 20,3%  (110,2) (186,1)  68.8% - - - (596,2) (771,0) 29.3%
Receita Operacional Liquida 759.9 703,46 -7.4% 172,7 219,6 27,2% - - - 932,46 923,3 -1,0%
Custos dos Servigos Prestados (340,5) (321,8) -5,5% (19,6) (27.1) 38,5% - - - (360,1) (348.,9) -3.1%
Pessoal (237,5) (218)9) -7.9% (11,7) (10,9) -6,8% - - - (249,2)  (229.8) -7.8%
Aluguel, condominio e IPTU (9.9) (11,0) 11,3% 0,7 0,0 N.A - - - (9.2) (11,0) 20,0%
Servicos de terceiros e Outros (23,3) (25,5) 9.6% (7.7) (16,1) 110,3% - - - (31,0) (41,7) 34,5%
Depreciacdo e amortizacdo (69,7) (66,3) -4,9% (1,0) (0,1) -86,9% - - - (70,7) (66,4) -6,0%
Lucro Bruto 419,4 381,9 -9,0% 1531 192,5 25,7% - - - 572, 574,4 0.3%
Margem Bruta 55,2% 54,3% -0,9p.p. 88,7% 87,6% -1,0p.p. - - - 61,4% 62,2% 0,8 p.p.
Despesas Comerciais, G&A e Outras (91,4) (106,4) 16,4% (18,2) (17.4) -4,8% (172,0) (206,0) 19.8% (281,8) (329,8) 171%
Pessoal (3.2) (4,9) 50,2% (4.4) (4,0) -7.8% (34,1) (35,4) 3.8% (41,8) (44,4) 6,2%
Publicidade 0.0 0,0 N.A 0,0 0,0 N.A (93.2)  (107,7)  15,5% (93.2)  (107.7) 15,5%
PDD (51.,9) (60,5) 16,8% (11.1) (11,3) 1,4% 0.0 0.0 N.A (63,0) (71.,8) 14,1%
Outras Despesas (33,6) (38,1) 13,3% (2.2) (1,4) -37,3%  (24.7) (39.7) 60,4% (60,6) (79.2) 30.7%
Depreciacdo e amortizacdo (2,6) (2.8) 6,9% (0,5) (0,6) 28,3% (19.8) (23,2) 17.1% (23,0) (26,7) 16,3%
Lucro Operacional 328,1 275,5 -16,0% 1349 175,1 29.8% (172,0) (206,0) 19.8% 291,0 244,46 -16,0%
Margem Operacional (%) 43,2% 39.2% -40p.p. 78,1% 79.7% 1,6 p.p. - - - 31,2% 26,5%  -4,7 p.p.
EBITDA reportado 400,4 344,7 -13,9% 1363 175,9 29,0% (152,1) (182,8) 20,2% 384,46 337,7 -12,2%
Margem EBITDA (%) 52,7% 49,0% -3,7p.p. 789% 80,1% 1,1 p.p. - - - 41,2% 36,6%  -4,7 p.p.

Q Q
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(em R$ milhdes) 119 1720 A%
Lucro antes dos impostos 246,7 174,2 -29.4%
Ajustes para conciliar o resultado 224,6 240,0 6,9%
Resultado apés conciliagao das disponibilidades 471,3 414,2 -121%
Variacoes nos ativos e passivos (270,6) (4,8) -98,2%
Fluxo de Caixa Operacional antes de Capex 200,7 409.,4 104,0%
Aquisicdo de ativo imobilizado (28.,8) (46,3) 60,4%
Aquisicdo de ativo infangivel (21,4) (36,0) 68,0%
Fluxo de caixa das atividades de investimentos (16,5) (0,3) -98,1%
Fluxo de Caixa Operacional apés Capex 134,0 326,9 143,9%
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos (66,3) 1.609,6 N.A
Fluxo de Caixa Livre 67,7 1.936,4 2758,8%
Caixa no inicio do exercicio 818,0 609,1 -25,5%
Aumento/reducdo nas disponibilidades 67,7 1.936,4 2758.8%
Caixa no final do exercicio 885.,8 2.545,6 187,4%
EBITDA reportado 384.,6 337.7 -12,2%

Fluxo de caixa operacional antes de capex/EBITDA 52,2% 121,2% 69,0 p.p.
Fluxo de Caixa Operacional reportado 200,7 409,5 104,0%

Afraso no repasse de FIES (136.0) N.A
Fluxo de Caixa Operacional ajustado 200,7 273,5 36,3%
Fluxo de Caixa Operacional ajustado / EBITDA 52,2% 81,0% 28,8 p.p.
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g A%
Unid. 1119 2119 3119 4119 1720

Base de Alunos!') mil 561,2 576,4 575,4 570,3 632,5 12,7%
Presencial mil 322,0 328,1 308.4 309.5 318,9 -1,0%
Graduacgdo mil 292,4 298,0 2779 280.,9 290,9 -0.5%
P&s-graduacdo mil 29,7 30,1 30,5 28,6 28,0 -5,8%
EAD mil 239,2 248,4 267,0 260,8 3137 31,2%
Graduacdo mil 189.,6 197.0 217.,4 214,6 2670 40,8%
P&s-graduacdo mil 49,6 51,3 49,6 46,2 46,6 -5,9%
Ticket Médio? R$
Presencial R$ 820,2 823,7 741,3 761,7 767.9 -6,4%
Graduagdo R$ 846,4 852,7 765,6 787.3 787.5 -7.0%
EAD R$ 2781 273,0 248,0 241,8 256,6 -7.7%
100% online R$ 245,1 252,1 217.,4 218.6 218,8 -10,7%
Flex R$ 456,4 416,1 422,4 373.3 426,5 -6,6%
Taxa de retengcao(? %
Graduacdo Presencial % 85.8% 86,0% 85,9% 85,6% 85,0% -0.8 p.p.
Graduagdo EAD % 82,8% 81.5% 80,9% 79.3% 81,8% -1.0 p.p.
Outros
Colaboradores und. 13.390 13.324 13.513 12.286  12.864 -3,9%
NUmero de polos EAD und. 635 674 747 933 1.015 59,8%
Cidades Cobertas (EAD) und. 478 497 542 676 726 51,9%

(1) A base de alunos inclui os alunos da Unitoledo.

:Z ¢ Q @ Q (2) Os cdiculos da taxa de retencdo e do ticket médio ndo incluem a base de alunos da Unitoledo.
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Notas Explica

1.1

Notas explicativas da administragcéo as informagdes contébeis intermediarias
em 31 de marc¢o de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Versdo: 1

Informacgdes gerais
Contexto operacional

A YDUQS Participagdes S.A. ("Companhia" ou “Grupo”) e suas controladas (conjuntamente, o "Grupo") tém
como atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administragcdo de atividades e/ou instituicdes nas
areas de educacéo de nivel superior, educacdo profissional e/ou outras areas associadas a educacéo, a
administracdo de bens e negdcios préprios, e a participacdo, como sécio ou acionista, em outras sociedades
simples ou empresarias, no Brasil.

A Companhia é uma sociedade anénima com sede localizada na Avenida Venezuela, 43, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, constituida por subscricdo particular de acdes em 31 de margco de 2007, e atualmente
listada no Novo Mercado.

O Grupo possui vinte e trés empresas, incluindo a YDUQS Participacdes, sendo vinte mantenedoras de
instituicdo de ensino superior, constituidas sob a forma de sociedades empresarias de responsabilidade
limitada, e reline uma Universidade, treze Centros Universitarios e cinquenta e duas Faculdades, credenciadas
e distribuidas em vinte e trés estados do pais e no Distrito Federal.

Em reunido realizada em 11 de julho de 2019, o Conselho de Administracdo da YDUQS Participagbes S.A.
deliberou a criacdo de nova marca para a Companhia, que passou a ser conhecida como YDUQS.

A alteracdo da marca da holding possibilita uma melhor utilizagéo de recursos em negécios ja existentes, além
da construcdo de posicionamentos diferentes por meio de novas marcas e o desenvolvimento de novas
unidades de negdcios.

Em 21 de outubro de 2019 a Companhia divulgou fato relevante informando que a Sociedade de Ensino
Superior Estacio de Sa LTDA (“SESES”) assinou em 18 de outubro de 2019, instrumento particular de compra
e venda para adquirir a totalidade das quotas da Adtalem Brasil Holding S.A. (“Adtalem” e “Transacao”,
respectivamente), pelo valor de R$1.8 bilhdo (Enterprise Value) (“EV”), acrescido da posigao liquida pro forma
do caixa da Adtalem de R$ 389 milhdes, em 31 de marco de 2020. No dia 13 de abril de 2020, foi expedida
pelo Conselho de Administracéo e Defesa Econémica (CADE) certiddo confirmando o transito em julgado da
deciséo que analisou e aprovou, sem restricdes, para a aquisicdo da Adtalem Brasil Holding (“Transacao”). No
dia 24 de abril de 2020 a Companbhia liquidou a operagéo no montante total de R$ 2.2 bilh&o.

Em 14 de novembro de 2019, a Companhia adquiriu a totalidade das quotas da Sociedade de Ensino Superior
Toledo Ltda. (“UniToledo”), através de sua subsidiaria direta Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa
Ltda. (“SESES”), pelo montante de R$ 112.646.

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de abril de 2020, foi aprovada a alteracdo da
denominacéo social da Companhia de “Estécio Participacdes S.A.”, para “YDUQS Participagdes S.A.”, com a
consequente alteracdo do art. 1.°, “caput”, do Estatuto Social. A marca Estacio permanecera servindo as
operacdes atuais no segmento de educacao superior. As acdes de emissdo da Companhia passaram a ser
negociadas na B3 sob novo cédigo de negociacdo (“YDUQ3”) em substituicdo ao “ESTC3” e novo nome de
pregao (“YDUQS PART”). Adicionalmente, os ADRs negociados no mercado norte-americano passaram a ser
negociados sob o cédigo “YDUQY” em substituicdo ao “ECPCY”.

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 07 de maio de 2020, autorizou a
divulgacao destas informagfes contbeis intermediarias.

Péagina 1 de 45

PAGINA:

54 de 103



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Notas

1.2

1.3

1.4

RER e S

Notas explicativas da administragcéo as informagdes contébeis intermediarias
em 31 de marc¢o de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Versdo: 1

Base de preparacédo

As informag8es trimestrais individuais e consolidadas foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC)
e as normas internacionais de relatério financeiro International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas
pelo International Accounting Standards Board (IASB), e evidenciam todas as informacdes relevantes préprias
das demonstragdes financeiras (controladora e consolidado), e somente elas, as quais estdo consistentes com
as utilizadas pela administracdo na sua gestao.

Politicas contabeis

Nas informacdes trimestrais, as politicas contabeis estdo sendo apresentadas de forma consistente as praticas
contabeis adotadas nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019. Dessa forma, essas informacfes trimestrais devem ser lidas em conjunto com as
informacdes divulgadas nas demonstrag@es financeiras do exercicio findo de 31 de dezembro de 2019.

Mudancas nas politicas contdbeis e divulgacdes
Normas novas que estdo em vigor a partir de 2020

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacées IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstra¢cdes financeiras do Grupo.

Notas explicativas ndo apresentadas

As informacdes trimestrais estdo sendo apresentadas em conformidade com o CPC 21 (R1), com o IAS 34 e
com as normas expedidas pela CVM. Baseados nessa faculdade e na avaliacdo da administracéo sobre os
impactos relevantes das informacfes a serem divulgadas, as notas explicativas descritas abaixo ndo estédo
sendo apresentadas. As demais estdo sendo apresentadas de forma a permitir o perfeito entendimento
dessas informac®es trimestrais se lidas em conjunto com as notas explicativas divulgadas nas demonstracdes
financeiras de 31 de dezembro de 2019.

Notas explicativas ndo apresentadas:

* Resumo das principais politicas contabeis.

» Estimativas e julgamentos contabeis criticos.

* Premissas para calculo de valor justo de plano de op¢bes de compra de a¢des e impairment de ativos ndo
financeiros ja divulgados nas notas explicativas as demonstrac¢des financeiras em 31 de dezembro de
2019.

» Cobertura de seguros.

* Qutras informacgoes.
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3 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde

mar¢o dezembro mar¢o dezembro

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

Caixa e bancos 174 74 10.392 12.251
Caixa e equivalentes de caixa 174 74 10.392 12.251
Titulos Publicos Federal (Fundos exclusivos) 837.036 128.912 1.300.709 366.116
LFs (Fundos exclusivos) 305.421 62.953 474.607 178.787
CDB 715.678 14.400 744.769 43.303
CDB (Fundos exclusivos) 8.795 2.176 13.667 6.179
Titulos Publicos (Fundos exclusivos) 29 37 1.416 2.476
Titulos e valores mobiliarios 1.866.959 208.478 2.535.168 596.861

A Companhia possui uma politica de investimentos que determina que os investimentos se concentrem em
valores mobiliarios de baixo risco e aplicacGes em instituicdes financeiras de primeira linha. Em 31 de marco
de 2020, as operacgOes foram remuneradas com base em percentuais da variacdo do Certificado de Depésito
Interbancario (CDI), com excecao dos titulos publicos, que sdo indexados a Selic e taxas pré-fixadas.

Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a totalidade dos titulos e valores mobilidrios da
Companhia classificam-se como "valor justo por meio do resultado".

As aplicacGes em fundos exclusivos sao lastreadas por alocacdes financeiras em cotas de fundos, CDBs, LFs,
titulos publicos, operacdes compromissadas de bancos e emissores de primeira linha. A remuneracdo média
dos fundos de investimento em 31 de marco de 2020 foi de 75,94% do CDI com uma rentabilidade média no
ano de 2020 de 87,25% do CDI (em 31 de dezembro de 2019 a rentabilidade média anual foi de 98,55% do
CDI).

Os Certificados de Depésitos Bancarios - CDB sao remunerados pelo CDI com taxa média de 101,60% em 31
de marco de 2020 (98,95% em 31 de dezembro de 2019).

A Companhia ndo possui ativos financeiros desconhecidos e o as informac¢des sobre a exposicdo da
Companhia a riscos de liquidez e de mercado estdo incluidas na Nota 19.
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4 Contas areceber

Consolidado
3lde 3lde
mar¢o dezembro
de 2020 de 2019
Mensalidades de alunos 1.142.522 1.057.226
FIES (a) 178.637 295.598
Convénios e permutas 12.273 11.730
Cartdes a receber (b) 106.478 91.130
Acordos a receber 80.600 71.554
1.520.510 1.527.238
PCLD (505.974) (471.190)
Valores a identificar (9.328) (7.384)
(-) Ajuste a valor presente (c) (34.206) (27.442)
971.002 1.021.222
Ativo circulante 641.709 759.622
Ativo ndo circulante 329.293 261.600
971.002 1.021.222

O saldo dos valores a receber a longo prazo em 31 de marco de 2020 esta relacionado ao PAR (Programa de
Parcelamento YDUQS) e DIS (Diluicdo de mensalidade). A composi¢céo por idade é a seguinte:

Consolidado

3lde 3lde

marco dezembro

de 2020 de 2019

2021 121.765 145.489

2022 157.717 129.720

2023 a 2024 212.023 128.304
(-) Ajuste a valor presente (c) (34.206) (27.442)
(-) Provisédo para crédito de liquidagédo duvidosa (128.006) (114.471)

Ativo ndo circulante 329.293 261.600

O PAR é a modalidade de parcelamento oferecido pela YDUQS aos seus alunos, onde o aluno pode parcelar
até 70% do valor das mensalidades, para pagamento a partir do 1° més subsequente a conclusao do curso,
atualizado monetariamente pelo IPCA.

O DIS é a modalidade de pagamento do valor de R$ 49,00 nas primeiras mensalidades, e a diluicdo da
diferenca para o valor integral das mensalidades sem bolsas e/ou beneficios, em numero de parcelas
correspondentes ao prazo de duragdo previsto para a matriz curricular minima regular concluséo do curso,
atualizado mensalmente pelo IPCA.

(a) As contas a receber do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estdo representadas pelos créditos educacionais, cujos
financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econdmica Federal - CEF e ao Fundo Nacional de Desenvolvimento
da Educagéo - FNDE, sendo os recursos financeiros, repassados pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancaria especifica.
O referido montante tem sido utilizado para pagamento das contribuig6es previdenciarias e impostos federais, bem como convertidos
em caixa por meio de leildes dos titulos do Tesouro Nacional.

(i) Para alunos FIES com fiador foi constituida provisdo para o percentual de 2,25% do faturamento com essa caracteristica,
considerando as premissas de 15% de exposic¢éo ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia.

(ii) Para o risco ndo coberto do FGEDUC, com adesdao realizada a partir de abril de 2012, foi constituida proviséo sobre os 10% dos
créditos de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor € responsével pelos 90% restantes)
considerando os 15% de exposi¢&o ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,225%.
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(iii) Para o risco nao coberto do FGEDUC, com adesao realizada até margco de 2012, foi constituida provisdo sobre os 20% de
responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é responsavel pelos 80% restantes) considerando os 15%
de exposicao ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia, ou seja, 0,45%.
(b) Parte substancial dos saldos de cartdes a receber é decorrente de mensalidades e negociagdes em atraso.

(c) O ajuste a valor presente em 31 de marco de 2020 soma R$ 34.206 (R$ 21.488 referente ao PAR e R$ 12.718 ao DIS) e em 31 de
dezembro de 2019 soma R$ 27.442 (R$ 20.814 referente ao PAR, R$ 6.628 ao DIS).

A composicdo por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

Consolidado
3lde 3lde
margo dezembro

de 2020 % de 2019 %

FIES 178.637 12 295.598 19
A vencer 757.493 50 628.569 42
Vencidas até 30 dias 113.479 7 134.384 9
Vencidas de 31 a 60 dias 51.739 3 80.080 5
Vencidas de 61 a 90 dias 25.682 2 65.201 4
Vencidas de 91 a 179 dias 169.125 11 111.876 7
Vencidas ha mais de 180 dias 224.355 15 211.530 14

1.520.510 100 1.527.238 100

A composic¢ao por idade dos acordos a receber é apresentada a seguir:
Consolidado

3lde 31l de
marcgo dezembro
de 2020 % de 2019 %

A vencer 37.033 45 24.450 34
Vencidas até 30 dias 6.054 8 5.570 8
Vencidas de 31 a 60 dias 3.804 6 5.018 8
Vencidas de 61 a 90 dias 2.926 4 5.159 7
Vencidas de 91 a 179 dias 9.921 12 11.148 15
Vencidas ha mais de 180 dias 20.862 25 20.209 28

80.600 100 71.554 100

A movimentag&o na provisao para crédito de liquida¢é@o duvidosa (PCLD), no consolidado, segue demonstrada

abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2018 402.646
Constituicao 62.986
Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias (25.870)

Saldo em 31 de margco em 2019 439.762
Constituic&o 258.422
Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias (226.994)

Saldo em 31 de dezembro de 2019 471.190
Constituicao 71.842
Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias (37.058)
Saldo em 31 de margo em 2020 505.974
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Nos periodos findos em 31 de margo de 2020 e de 2019, a despesa com provisao para crédito de liquidacdo
duvidosa, reconhecida na demonstragdo do resultado na rubrica de despesas comerciais (Nota 24), estava
representada da seguinte forma:

Consolidado

2020 2019

Efeito liquido da PCLD no resultado 71.842 62.986
71.842 62.986

5 Partes relacionadas

Os principais saldos em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, assim como as transac¢des que
influenciaram o resultado do periodo, relativas a operac@es com partes relacionadas, decorrem de transacoes
entre a Companhia e suas controladas. Nas operacdes com partes relacionadas nédo héa incidéncia de juros
el/ou atualizagdo monetaria.

O saldo de contas a receber das controladas refere-se a rateio de despesas organizacionais e estdo descritos

a segquir:
Controladora
3lde 3lde
marco dezembro
de 2020 de 2019
Ativo circulante
Conta corrente
Seses 403 9
Irep 94 3
Atual 6
Seama 7
Sao Luis 9
FACITEC 8
Estacio Ribeirdo Preto 41 1
UNICEL 7
IESAN 6
CEUT 9
FNC 6
FCAT 6
Estéacio Editora 6 6
Outros 7 3
Sociedades controladas 615 22

Controladora

31lde 31l de
marco dezembro
de 2020 de 2019
Passivo circulante
Conta corrente
Seses 51 51
Sociedades controladas 51 51
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6 Despesas antecipadas

Seguros

IPTU

Material didatico

Antecipacgédo de férias e encargos

Taxa de credenciamento - MEC

Cooperagéo técnico pedagdgica Santa Casa
Outras despesas antecipadas

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Consolidado
3lde 3lde
mar¢o dezembro
de 2020 de 2019
3.170 3.144
11.485
113 190
2.257 4.008
1.690 1.755
1.796 1.901
590 794
21.101 11.792
16.424 7.034
4.677 4.758
21.101 11.792

No periodo findo em 31 de marco de 2020 o valor de R$ 162 € referente aos seguros elementares da

controladora (R$ 283 em 31 de dezembro de 2019).

7 Impostos e contribuicdes arecuperar

Controladora

Consolidado

3lde 3lde 3lde 31lde

margo dezembro marc¢o dezembro

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

IRRF 253 2.685 4.006 13.155
Adiantamentos IRPJ/CSLL 725 6.261
IRPJ/CSLL a compensar (i) 40.192 37.707 159.324 151.152
PIS 2.273 2.231
COFINS 8.153 8.018
ISS 60.596 59.334
INSS 16.317 15.767
OUTROS 557 557
40.445 40.392 251.951 256.475

Ativo circulante 1.242 3.840 68.871 80.050
Ativo ndo circulante 39.203 36.552 183.080 176.425
40.445 40.392 251.951 256.475

(i) Este montante representa o excesso de antecipacBes do IRPJ/CSLL ocorrido em anos anteriores, que s&o utilizados para as
compensacodes de tributos da Uniéo e séo corrigidos mensalmente pela taxa Selic.
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Versao :

8 Investimentos em controladas

(a) Controladora YDUQS Participagfes S.A.

31 de marco de 2020

31 de dezembro de 2019

Investimento

Perda com
Investimento

Investimento

Perda com
Investimento

Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. ("SESES") 1.506.973 1.394.421
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP") 1.165.964 1.119.135
Nova Academia do Concurso - Cursos Preparatérios Ltda. ("NACP") 3.488 3.424
Estéacio Editora e Distribuidora Ltda. ("Editora") (30) (30)
Sociedade de Ensino Superior Estacio Ribeirdo Preto Ltda. ("Estacio 121.538
Ribeirdo Preto") 95.160
2.797.963 (30) 2.612.140 (30)
As informacdes das controladas estédo representadas a seguir:
31 de marco de 2020
IR diferido Lucro
sl/agio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimdnio ’ incorporagéo liquido do
Participacdo de quotas ativos passivos liquido Agio reversa Total periodo
SESES 100% 610.677 2.592.802  1.085.829 1.506.973 1.506.973 108.413
IREP 100% 526.272 1.650.232 546.710 1.103.522 62.442 1.165.964 46.606
NACP 100% 16.614 4.286 798 3.488 3.488 (236)
Editora (i) 100% 251 32 67 (35) 5 (30)
Estéacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 260.143 136.375 123.768 (2.230) 121.538 26.377
4.507.495  1.769.779 2.737.716 62.447 (2.230) 2.797.933 181.160
31 de dezembro de 2019
IR diferido Lucro
s/agio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimonio ) incorporagao liquido do
Participacéo de quotas ativos passivos liquido Agio reversa Total exercicio
SESES 100% 610.677  2.376.452 982.031 1.394.421 1.394.421 445.149
IREP 100% 526.272  1.577.310 520.617 1.056.693 62.442 1.119.135 168.616
NACP 100% 16.614 4.284 860 3.424 3.424 (801)
Editora (i) 100% 251 32 67 (35) 5 (30)
Estéacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 225.094 127.704 97.390 (2.230) 95.160 84.536
4.183.172  1.631.279 2.551.893 62.447 (2.230) 2.612.110 697.500

(i) Proviséo para passivo a descoberto registrado na conta “Outros” do passivo nado circulante da controladora.

O guadro abaixo representa a movimentacgédo global dos investimentos em controladas no periodo findo em 31
de marco de 2020 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2018

Equivaléncia patri

monial

Adiantamento para futuro aumento de capital

Dividendos em 2019
Opc¢des outorgadas
Plano de a¢des restritas

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019
Equivaléncia patrimonial

Adiantamento para futuro aumento de capital

Opcdes outorgadas

Plano de a¢des restritas

Investimentos em controladas 31 de margo de 2020
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2.151.500

697.500
14.777

(263.909)

(1.265)
13.537

2.612.140
181.160
300

(432)
4.795

2.797.963
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As informacdes contabeis das controladas utilizadas para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
foram relativas a data-base 31 de marco de 2020.

Abaixo as informacfes dos investimentos das controladas diretas:

(b) Controladora Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. ("SESES")

3lde 3lde

margo dezembro

de 2020 de 2019

Sociedade De Ensino Superior Toledo Ltda. ("UNITOLEDQ") 100.540 96.236
100.540 96.236

As informacdes das controladas da SESES estéo representadas a seguir:

31 de marco de 2020

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patrimdnio ) liquido do

Participacdo quotas ativos passivos liquido Agio Total periodo

UNITOLEDO 100% 2.110 43.193 37.364 5.829 94.711 100.540 3.818
43.193 37.364 5.829 94.711 100.540 3.818

31 de dezembro de 2019

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patrimonio ) liquido do

Participacdo quotas ativos passivos liquido Agio Total exercicio

UNITOLEDO 100% 2.110 39.577 37.916 1.661 94.575 96.236 860
39.577 37.916 1.661 94.575 96.236 860

O quadro abaixo representa a movimentacao global dos investimentos da controlada direta SESES em
controladas no periodo findo em 31 de marco de 2020 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Equivaléncia patrimonial 860
Adiantamento para futuro aumento de capital 1.000
Aquisicéo de controlada (199)
Agio na aquisicao 94.575
Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019 96.236
Equivaléncia patrimonial 3.818
Adiantamento para futuro aumento de capital 350
Agio na aquisicao 136
Investimentos em controladas em 31 de margo de 2020 100.540
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(c) Controlada Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP”)
3lde 3lde
margo dezembro
de 2020 de 2019
Sociedade Educacional Atual da Amazénia ("ATUAL") 613.519 586.235
ANEC - Sociedade Natalense de Educacéo e Cultura ("FAL") 8.449 8.921
Sociedade Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte (“FATERN") 28.117 28.646
650.085 623.802

As informacdes das controladas da IREP estdo representadas a seguir:

31 de marco de 2020

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patrimdnio ) liquido do

Participacdo quotas ativos passivos liquido Agio Total periodo

ATUAL 100% 43.096 716.463 118.447 598.016 15.503 613.519 26.788
FAL 100% 20.031 11.339 10.966 373 8.076 8.449 (722)
FATERN 100% 9.160 17.278 4.140 13.138 14.979 28.117 (528)

745.080 133.553 611.527 38.558 650.085 25.538

31 de dezembro de 2019

Lucro (prejuizo)

Quantidade de Total de Total de Patrimonio ) liquido do

Participacdo quotas ativos passivos liquido Agio Total exercicio

ATUAL 100% 41.927 690.098 119.366 570.732 15.503 586.235 71.588
FAL 100% 20.031 11.621 10.776 845 8.076 8.921 (2.937)
FATERN 100% 9.160 17.980 4.313 13.667 14.979 28.646 (101)

719.699 134.455 585.244 38.558 623.802 68.550

O quadro abaixo representa a movimentacdo global dos investimentos da controlada direta IREP em
controladas no periodo findo em 31 de marco de 2020 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2018
Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital
Dividendos 2019
OpcOes outorgadas
Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019

Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital
Opc¢des outorgadas

Investimentos em controladas em 31 de marco de 2020
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68.550
28.962

(53.498)
268

623.802
25.538
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95

650.085
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(d) Controlada Sociedade Atual da Amazonia (“ATUAL”)

3lde 3lde

margo dezembro

de 2020 de 2019

Sociedade Educacional da Amazénia ("SEAMA") 53.394 49.706
Idez Empreendimentos Educacionais Sociedade Simples Ltda. ("IDEZ") 2.543 2.785
Sociedade Educacional do Rio Grande do Sul S/S Ltda. ("FARGS") 19.637 18.612
Uniuol Gestdo de Empreendimentos Educacionais e Participacfes S.A. ("UNIUOL") 1.514 1.406
Unis&oluis Educacional S.A ("SAO LUIS") 90.850 86.470
Instituto de Ensino Superior Social e Tecnoldgico Ltda. ("FACITEC") 50.737 48.836
Associagéo de Ensino de Santa Catarina ("ASSESC") 6.386 6.340
Centro de Assisténcia ao Desenvolvimento de formagédo Profissional Unicel Ltda. ("Estacio Amazonas") 54.446 50.724
Instituto de Estudos Superiores da Amazénia ("IESAM") 100.198 94.848
Centro de Ensino Unificado de Teresina ("CEUT") 53.236 48.486
Faculdade Nossa Cidade ("FNC") 94.421 94.155
Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. ("FCAT") 39.703 37.526
Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnoldgicos Sant’Ana Ltda. ("FUFS") 13.472 13.899
580.537 553.793

As informacdes das controladas da ATUAL estéo representadas a seguir:

31 de marco de 2020

Lucro

(prejuizo)

Quantidade Total de Total de Patrimdnio Fundo de liquido do

Participacéo de quotas ativos passivos liquido Agio  Comércio Total periodo

SEAMA 100% 8.606 65.079 29.720 35.359 18.035 53.394 3.688
IDEZ 100% 8.147 4.813 4.317 496 2.047 2.543 (443)
FARGS 100% 9.778 20.031 8.449 11.582 8.055 19.637 1.024
UNIUOL 100% 10.028 1.352 794 558 956 1.514 (91)
SAO LUIS 100% 3.795 103.883 40.401 63.482 27.368 90.850 4.380
FACITEC 100% 6.051 89.398 65.315 24.083 26.654 50.737 1.900
ASSESC 100% 2.416 12.323 10.660 1.663 4.723 6.386 46)
Estacio Amazonas 100% 14.980 61.299 33.067 28.232 26.214 54.446 3.674
IESAM 100% 48.796 84.511 23.060 61.451 26.797 11.950 100.198 5.405
CEUT 100% 16.938 50.232 24.564 25.668 27.568 53.236 4.703
FNC 100% 22.328 52.685 31.781 20.904 72.046 1.471 94.421 757
FCAT 100% 12.191 49.016 30.101 18.915 20.121 667 39.703 2.428
FUFS 100% 13.593 12.997 5.898 7.099 6.255 118 13.472 (387)
607.619 308.127 299.492  266.839 14.206  580.537 27.084

31 de dezembro de 2019

Lucro

(prejuizo)

Quantidade Total de Total de Patriménio Fundo de liquido do

Participacdo de quotas ativos passivos liquido Agio Comércio Total exercicio

SEAMA 100% 8.606 60.796 29.125 31.671 18.035 49.706 18.652
IDEZ 100% 8.147 4.151 3.413 738 2.047 2.785 (1.663)
FARGS 100% 9.778 18.084 7.527 10.557 8.055 18.612 1.713
UNIUOL 100% 10.028 1.223 773 450 956 1.406 (897)
SAO LUIS 100% 3.795 100.513 41.411 59.102 27.368 86.470 21.282
FACITEC 100% 6.051 85.039 62.857 22.182 26.654 48.836 4.834
ASSESC 100% 2.416 11.755 10.138 1.617 4.723 6.340 (1.209)
Estacio Amazonas 100% 14.980 55.960 31.450 24.510 26.214 50.724 3.362
IESAM 100% 48.796 76.775 20.729 56.046 26.797 12.005 94.848 16.153
CEUT 100% 16.938 46.338 25.420 20.918 27.568 48.486 6.541
FNC 100% 22.328 51.551 31.404 20.147 72.046 1.962 94.155 2.561
FCAT 100% 12.191 46.182 29.694 16.488 20.121 917 37.526 4.649
FUFS 100% 13.593 12.756 5.269 7.487 6.255 157 13.899 (2.248)
571.123 299.210 271.913 266.839 15.041  553.793 73.730
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O quadro abaixo representa a movimentacdo global dos investimentos da controlada direta ATUAL em
controladas no periodo findo em 31 de margo de 2020 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2018 535.725
Equivaléncia patrimonial 73.730
Adiantamento para futuro aumento de capital 2.450
Amortizagao de fundo de comércio (4.882)
Dividendos 2019 (53.498)
Opcdes outorgadas 268

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019 553.793
Equivaléncia patrimonial 27.084
Adiantamento para futuro aumento de capital 400
Amortizagao de fundo de comércio (835)
Opcdes outorgadas 95

580.537

Investimentos em controladas em 31 de marco de 2020
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9 Intangivel

(a) Intangivel - Controladora

Custo
Agio em aquisicdes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integracao
Fundo de comércio

Amortizacao
Direito de uso de software
Projeto Integragdo
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

Custo
Agio em aquisi¢bes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integracao
Fundo de comércio

Amortizacao
Direito de uso de software
Projeto Integracao
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

3lde 3lde

dezembro margo

de 2019 de 2020

Custo Adicdes Custo

780.065 780.065

99 99

212 212

79.704 79.704

860.080 860.080

Taxas de

amortizagéo Amortizacéo Adicbes Amortizagcdo
20% a.a. (99) (99)
20% a.a. (138) (11) (149)
20 a 33% a.a. (79.704) (79.704)
(79.941) (11) (79.952)

780.139 (11) 780.128

3lde 3lde

dezembro marc¢o

de 2018 de 2019

Custo Adicbes Custo

780.065 780.065

99 99

212 212

79.704 79.704

860.080 860.080

Taxas de

amortizagado Amortizagao Adicdes Amortizagdo
20% a.a. (91) (3) (94)
20% a.a. 97) (11) (108)
20 a 33% a.a. (79.703) (79.703)
(79.891) (14) (79.905)

780.189 (14) 780.175

(i) O agio é parte integrante da linha de investimento em funcéo da incorporagdo da Estacio Ribeirdo Preto Holding.
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(b) Intangivel - Consolidado

3lde 3lde
dezembro mar¢o
de 2019 de 2020
Custo  Adicles Transf. Reclas. Custo
Custo
Agio em aquisi¢bes de investimentos 1.276.056 136 1.276.192
Direito de uso de software 441.660 21.753 3.836 (65) 467.184
EAD e Integracéo 18.360 18.360
Central de Ensino 102.810 5.690 108.500
Arquitetura de TI 21.664 21.664
Contetdo de disciplinas on line 8.043 8.043
Fabrica de conhecimento EAD 44.372 2.349 46.721
Banco de questdes 13.122 362 13.484
Fundo de Comércio 201.185 (206) 200.979
Outros 70.291 5.805 (3.836) 72.260
2.197.563 35.889 (65) 2.233.387
Taxas de
amortizagdo Amortizacdo Adicdes Transf. Transf. Amortizacdo
Amortizacao
Agio em aquisi¢des de investimentos Indefinida (6.924) (6.924)
Direito de uso de software 20% a.a. (293.265) (15.592) 33 1 (308.823)
EAD e Integragdo 20% a.a. (17.904) (76) (17.980)
Central de Ensino 10% a.a. (43.147) (3.245) (46.392)
Arquitetura de TI 17 a 20% a.a. (16.220) (961) (17.181)
Contelido de disciplinas on line 20% a.a. (7.457) (83) (7.540)
Fabrica de conhecimento EAD 10% a.a. (13.578) (1.259) (14.837)
Banco de questdes 20% a.a. (8.002) (654) (8.656)
Fundo de Comércio 20 a 50% a.a. (158.462) (2.931) (160.393)
Outros 20% a.a. (22.188) (1.288) (33) (23.509)
(587.147) (25.089) 1 (612.235)
Saldo residual liquido 1.610.416 10.800 (64) 1.621.152
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Custo

Agio em aquisi¢bes de investimentos

Direito de uso de software
EAD e Integragéo

Central de Ensino

Arquitetura de TI

Conteudo de disciplinas online
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de questdes

Fundo de Comércio

Outros

Amortizacao

Agio em aquisi¢cdes de investimentos

Direito de uso de software
EAD e Integracéo

Central de Ensino

Arquitetura de TI

Contelido de disciplinas online
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de questdes

Fundo de Comércio

Outros

Saldo residual liquido
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3lde 3lde
dezembro margo
de 2018 de 2019
Custo Adicdes Transf. Custo
1.181.481 1.181.481
334.996 14.121 (742) 348.374
18.298 39 52 18.389
86.910 3.259 90.169
21.664 21.664
8.043 8.043
39.304 1.364 40.668
11.636 276 11.912
173.503 173.503
34.231 2.348 629 37.208
1.910.066 21.407 (61)  1.931.411
Taxas de
amortizagdo Amortizacdo Adicdes Transf. Amortizac&o
Indefinida (6.924) (6.924)
20% a.a. (236.368) (12.490) (248.857)
20% a.a. (17.216) (200) 61 (17.355)
10% a.a. (31.018) (3.032) (34.050)
17 a 20% a.a. (12.375) (962) (13.337)
20% a.a. (7.007) (114) (7.121)
10% a.a. (8.784) (1.138) (9.922)
20% a.a. (5.624) (579) (6.203)
20 a 50% a.a. (153.580) (1.343) (154.923)
20% a.a. (17.350) (1.161) (18.511)
(496.246) (21.019) 61 (517.203)
1.413.820 388 1.414.208
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Em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, o 4gio liquido apurado nas aquisi¢des em investimentos
estava representado da seguinte forma:

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
margo  dezembro margo  dezembro

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

Agio em aquisi¢bes de investimentos liquido de amortizagdo acumulada

IREP 89.090 89.090
UNITOLEDO 94.711 94.575
ATUAL 15.503 15.503
Seama 18.035 18.035
Idez 2.047 2.047
Uniuol 956 956
Fargs 8.055 8.055
Sao Luis 27.369 27.369
Facitec 26.654 26.654
Assesc 4,723 4,723
lesam 26.797 26.797
Estacio Amazonas 26.214 26.214
Ceut 27.568 27.568
FNC 72.046 72.046
FCAT 20.120 20.120
FUFS 6.255 6.255
FAL 8.076 8.076
FATERN 14.979 14.979
Estéacio Editora 5 5
Estacio Ribeirdo Preto 9.371 9.371 9.371 9.371
Estacio Ribeirdo Preto Holding 770.694 770.694 770.694 770.694

780.065 780.065 1.269.268  1.269.132

A Companhia avalia anualmente para impairment, sendo a Ultima avaliacdo efetuada por conta do
encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2019, os 4gios apurados em aquisi¢cdes de investimentos e
incorporag@es, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, com base em projecdes de resultados
futuros para um periodo de 10 anos, utilizando taxa nominal de 5,0% ao ano como taxa de crescimento na
perpetuidade e uma Unica taxa de desconto nominal de 13,7% para descontar os fluxos de caixa futuros
estimados.
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Imobilizado
Imobilizado - Consolidado
3lde 3lde
dezembro margo
de 2019 de 2020
Custo Adicdo Baixas Transf Reclassif. Custo
Custo
Terrenos 19.787 19.787
Edificacdes 241.413 2.696 4.079 248.188
Edificacdes em terceiros 1.134.379 58.700 (7.897) 1.185.182
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 364.147 2.850 14.666 381.663
Moveis e utensilios 140.155 2.129 (1.279) 6 141.011
Computadores e periféricos 182.156 2.802 (158) 36 184.836
Ma&quinas e equipamentos 138.724 3.080 (42.384) 99.420
Equipamentos de atividades fisicas/ 87.887 5.217 (13) 17 93.108
hospitalares
Biblioteca 171.481 83 (386) 171.178
Instalagdes 64.946 2.053 6 67.005
Tablets 9.309 (4.531) 4.778
Construgées em andamento 41.790 25.285 (18.745) 48.330
Desmobilizacédo 27.471 27.471
Outros 18.342 270 (7) 18.605
2.641.987 105.165 (56.655) 65 2.690.562
Taxas de
depreciacéo Depreciagéo Adicdo Baixas Transf Reclassif. Depreciagdo
Depreciagao
Edificacdes 1,67% a.a. (67.310) (1.080) (68.390)
Edificagdes em terceiros 21,60% a.a (163.985) (44.252) 2296 (205.941)
Benfeitorias em iméveis de terceiros 11,11% a.a. (191.733) (8.875) (200.608)
Mdveis e utensilios 8,33% a.a. (71.906) (2.914) 1237 (73.583)
Computadores e periféricos 25% a.a. (145.829) (3.522) 155 (624) (1) (149.821)
Maquinas e equipamentos 8,33% a.a. (94.621) (1.645) 43416 624 (52.226)
Equipamentos de atividades fisicas/ (28.005) (1.385) 7 (29.383)
hospitalares 6,67% a.a.
Biblioteca 5% a.a. (84.379) (1.799) 386 (85.792)
Instalagdes 8,33% a.a. (25.970) (1.134) (27.104)
Tablets 20% a.a. (8.901) (408) 4531 (4.778)
Desmobilizagao (18.267) (517) (18.784)
Outros 14,44% a.a. (8.859) (530) 3 (9.386)
(909.765) (68.061) 52.031 (1) (925.796)
Saldo residual liquido 1.732.222 37.104 (4.624) 64 1.764.766

No periodo findo em 31 de mar¢o de 2020, o valor de R$ 10 é referente a computadores e periféricos da

controladora (R$ 11 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019).
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3lde 3lde
dezembro margo
de 2018 de 2019
Custo Adicdes Baixas Transf. Custo
Custo
Terrenos 19.295 19.295
Edificacbes 228.384 1.268.944 1.494 1.498.822
Benfeitorias em imdveis de terceiros 295.799 7.087 6.046 308.932
Moveis e utensilios 109.851 2.050 (296) 15 111.620
Computadores e periféricos 163.139 3.384 (798) 81 165.806
Maquinas e equipamentos 132.029 4.259 (134) 197 136.351
Equipamentos de atividades fisicas / 61.854 5.172 (235) 37) 66.754
hospitalares
Biblioteca 167.613 377 47) 167.943
Instalacdes 53.920 629 105 54.654
Tablets 32.442 32.442
Construcdes em andamento 14.385 5.467 (7.846) 12.006
Desmobilizacéo 26.951 26.951
Outros 16.595 239 (422) (7) 16.405
1.322.257 1.297.608 (1.885) 1 2.617.981
Taxas de
depreciacéo Depreciacdo Adicbes Baixas Transf. Depreciacao
Depreciacao
EdificacOes 21,79% a.a. (63.174) (47.158) (110.332)
Benfeitorias em imdveis de terceiros 11,11% a.a. (158.360) (7.910) 203 (166.067)
Méveis e utensilios 8,33% a.a. (58.893) (2.581) 170 (29) (61.323)
Computadores e periféricos 25% a.a. (133.827) (4.591) 323 (28) (138.123)
Méquinas e equipamentos 8,33% a.a. (75.059) (4.308) 38 (133) (79.462)
Equipamentos de atividades fisicas / (22.664) (978) 21 1 (23.620)
hospitalares 6,67% a.a.
Biblioteca 5% a.a. (75.523) (1.849) 3 (77.369)
Instalacdes 8,33% a.a. (21.854) (957) (29) (22.840)
Tablets 20% a.a. (28.510) (1.092) (29.602)
Desmobilizacao (16.479) (696) (17.175)
Outros 14,44% a.a. (6.809) (493) 15 1 (7.286)
(661.152) (72.613) 567 (€] (733.199)
Saldo residual liquido 661.105 1.224.995 (1.318) 1.884.782

Péagina 18 de 45

PAGINA: 71 de 103



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2020 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

YDUQS Participacdes S.A.
Notas xpllca?lea%

Notas explicativas da administragcéo as informagdes contébeis intermediarias

em 31 de marc¢o de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Versdo: 1

Determinados bens adquiridos através de financiamento ou arrendamento mercantil (Nota 11) foram dados
em garantia aos respectivos contratos. A Companhia e suas controladas ndo concederam outras garantias de
bens de sua propriedade em nenhuma transacgéo efetuada.

Maquinas e equipamentos, periféricos, méveis e utensilios e aluguel de iméveis incluem os seguintes valores
nos casos em que o Grupo é arrendatario em uma operacao de arrendamento financeiro:

Custo

Arrendamentos financeiros capitalizados

Depreciacédo

Arrendamentos financeiros capitalizados

Saldo contabil liquido

31de 3lde

dezembro margo

de 2019 de 2020

Custo Adicdes Baixas Custo

1.227.630 58.906  (51.396) 1.235.140

1.227.630 58.906  (51.396) 1.235.140

Taxa de depreciacdo Depreciagao Adicdes Baixas Depreciacdo
21,60% a.a. (243.938) (45.844) 46.833 (242.949)
(243.938) (45.844) 46.833 (242.949)

983.692 13.062 (4.563) 992.191

O Grupo arrenda diversos direitos de uso, tais como maquinas e equipamentos, periféricos, méveis e utensilios
e aluguel de imdveis, segundo contratos de arrendamento financeiros ndo cancelaveis. Os prazos dos
arrendamentos sdo de acordo com a vigéncia contratual e a propriedade dos ativos ndo pertencem ao Grupo.

Todos os arrendamentos do Grupo séo reconhecidos pelo valor presente liquido da operacéo.
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11 Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
mar¢co dezembro mar¢co  dezembro
Modalidade Encargos financeiros  de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Em moeda nacional
Quinta emisséo de debéntures (12 Série) CDI+0,585% a.a  251.303 255.491 251.303 255.491
Quinta emisséo de debéntures (22 Série) CDI+0,785% a.a  351.904 357.958 351.904 357.958
Custos de captacao de debéntures (1.282) (1.394) (1.282) (1.394)
Empréstimo Santander CDI +1,10% a.a  501.871 501.871
Empréstimo FINEP 6% a.a 2.929 3.080 2.929 3.080
Notas promissorias Ital CDI+2,5% a.a  350.168 350.168
Outros 3.094 3.094
Em moeda estrangeira
Empréstimo Citibank Libor +0,62, +0,64 e +0,69993% a.a  983.381 983.381
2.443.368 615.135 2.443.368 615.135
Passivo circulante 216.321 13.586 216.321 13.586
Passivo nao circulante 2.227.047 601.549  2.227.047 601.549
2.443.368 615.135 2.443.368 615.135

Os montantes registrados no passivo nao circulante em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3lde
mar¢co  dezembro marco dezembro

de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

2021 901.369 137 901.369 137
2022 1.149.702 250.338 1.149.702 250.338
2023 175.396 175.378 175.396 175.378
2024 580 175.553 580 175.553
A partir de 2025 143 143
Passivo néo circulante 2.227.047 601.549 2.227.047 601.549

A Companhia e suas controladas nédo oferecem nenhum dos seus ativos em garantia aos seus empréstimos.

Os valores dos empréstimos do Grupo sao predominantemente em reais, sendo apenas trés em délares norte-
americanos (USD).

Em janeiro de 2019, a Companhia liquidou antecipadamente os contratos de empréstimos junto ao Banco da
Amazonia “BASA”, nos valores de R$ 3.072, R$ 2.418 e R$ 1.743 financiados desde o inicio do contrato em
2009, 2010 e 2016, respectivamente. O valor da liquidagcao executada em janeiro de 2019 totalizou R$ 7.233.

Em fevereiro de 2019, a Companhia concluiu a quinta emissao de debéntures no valor total de R$ R$ 600.000
com vencimento em 15 de fevereiro de 2024 em duas séries, sendo a 12 série ao custo de 100% do CDI +
0,585% a.a. no montante de principal de R$ 250.000 com vencimento 15 de fevereiro de 2022 e a 22 série ao
custo de 100% + 0,785% a.a., com a primeira amortizacdo de principal em 15 de fevereiro de 2023 no montante
de R$ 175.000 e a segunda amortizagao de principal em 15 de fevereiro de 2024 no montante de R$ 175.000.

Em fevereiro de 2019, a Companhia liquidou integralmente e antecipadamente a segunda emisséo de notas
promissorias realizada em dezembro de 2018, no montante de R$ 607.544.
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Em junho de 2019, a Companhia liquidou integralmente a quarta emisséo de debéntures realizada em
dezembro de 2016, no montante de R$ 100.000. O valor da liquidacéo executada em junho de 2019 totalizou
R$ 51.928.
Em outubro de 2019, a Companhia liquidou integralmente a segunda emissdo de debéntures realizada em
outubro de 2014, no montante de R$ 300.000. O valor da liquidagdo executada em outubro de 2019 totalizou
R$ 62.208.

Em fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo do 1° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de $125.000 USD (convertidos a R$ 541.675 BRL em cotacdo equivalente daquela data) com
amortizagdo Unica de principal em 17 de fevereiro de 2022 ao custo de Libor + 0,69993% a.a.

Em fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo do 2° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de $40.000 USD (convertidos a R$ 173.336 BRL em cotagdo equivalente daquela data) com
amortizagdo Unica de principal em 18 de fevereiro de 2021 ao custo de Libor + 0,62% a.a.

Em fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo do 3° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de $25.000 USD (convertidos a R$ 109.537 BRL em cotacdo equivalente daquela data) com
amortizacdo Unica de principal em 25 de fevereiro de 2022 ao custo de Libor + 0,64% a.a.

Em marco de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo de uma CCB junto ao Santander no valor de R$
500.000 com amortizacao Unica de principal em 04 de marco de 2022 ao custo de 100% do CDI + 1,095% a.a.

Em marco de 2020, a Companhia concluiu a terceira emissédo de notas promissérias no valor de R$ 350.000
com amortizacdo Unica de principal em 17 de marco de 2022 ao custo de 100% do CDI + 2,50% a.a.

Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a manutencao de
determinados indices financeiros com parémetros pré-estabelecidos. Em 31 de marco de 2020 e 31 de
dezembro de 2019, as controladas e controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente.

Arrendamentos
O passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento de pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,

podendo ficar fora do escopo, determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.

Os contratos de arrendamento mercantil estdo garantidos pelos ativos subjacentes.

Consolidado

3lde 3lde

marco dezembro

de 2020 de 2019

Arrendamento a pagar 1.597.683 1.526.620
Juros de arrendamento (546.407) (490.103)
1.051.276 1.036.517

Passivo circulante 146.260 156.468
Passivo nao circulante 905.016 880.049
1.051.276 1.036.517

O aumento do passivo de arrendamento resulta da adi¢do da divida liquida da Companhia. A depreciacéo e
0s juros sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como uma substituicdo das despesas de
arrendamento operacional ("aluguel").
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Movimentacéo do ativo e passivo dos arrendamentos no periodo:
Ativo de direito de uso
Consolidado
Edificacdes de terceiros Outros Total
Ativo de direito de uso em 31/12/2019 970.394 13.298 983.692
Adicédo 58.700 206 58.906
Baixa (5.602) 1.039 (4.563)
Depreciagdo (44.252) (1.593) (45.844)
Ativo de direito de uso em 31/03/2020 979.240 12.950 992.191
Passivo de arrendamento
Consolidado
Edificacdes de terceiros Qutros Total
Passivo de direito de uso em 31/12/2019 1.021.766 14.751 1.036.517
Adicéo 58.700 206 58.906
Baixa (5.864) 1.039 (4.826)
Juros incorridos 25.860 341 26.201
Pagamento de principal (63.644) (1.878) (65.522)
Passivo de direito de uso em 31/03/2020 1.036.818 14.459 1.051.276
Circulante 140.878 5.382 146.260
N&o circulante 895.940 9.077 905.016
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Ativo de direito de uso

Consolidado
Edificacdes de

terceiros Qutros Total

Ativo de direito de uso em 31/12/2018 34.172 34.172

Adicéo 1.268.768 1.268.768
Baixa

Depreciagéo (46.149) (6.144) (52.293)

Ativo de direito de uso em 31/03/2019 1.222.619 28.028 1.250.647

Passivo de arrendamento

Consolidado

EdificacOes de

terceiros Qutros Total
Passivo de direito de uso em 31/12/2018 33.048 33.048
Adicéo 1.268.768 1.268.768
Baixa
Juros incorridos 14.820 51 14.871
Pagamento de principal (55.042) (6.361) (61.403)
Passivo de direito de uso em 31/03/2019 1.228.546 26.739 1.255.285
Circulante 161.792 14.869 146.260
N&o circulante 1.066.754 11.870 905.016
13 Salarios e encargos sociais
Controladora Consolidado
31lde 31lde 31lde 31l de
marc¢o dezembro marc¢o dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Salérios, verbas indenizatérias e encargos sociais a pagar 520 651 111.899 103.480
Provisao de férias 47.856 32.952
Provis&o de 13° salario 17.096
520 651 176.851 136.432
14 Obrigac¢des tributérias
Controladora Consolidado
31lde 31lde 31lde 31 de
marcgo dezembro marco dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
ISS arecolher 11 3 20.579 17.317
IRRF a recolher 89 84 7.293 12.973
PIS e COFINS a recolher 226 51 4.258 3.723
326 138 32.130 34.013
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IRPJ a recolher 21.979 1.615
CSLL a recolher 7.924 410
29.903 2.025

326 138 62.033 36.038

15 Parcelamentos de tributos

Consolidado

31lde 31lde

mar¢o dezembro de

de 2020 2019

IRPJ 1.869 1.992
CSLL 24 27
FGTS 1.195 1.195
ISS 1 59
PIS 66 85
COFINS 622 623
INSS 10.205 10.546
OUTROS 219 221
14.201 14.748

Passivo circulante 3.598 3.729
Passivo néo circulante 10.603 11.019
14.201 14.748

Mensalmente o saldo de parcelamentos é atualizado pela Selic.

Referem-se basicamente a parcelamentos de tributos junto as Prefeituras, Receita Federal e Previdéncia
Social e os seus vencimentos a longo prazo estdo apresentados abaixo:

Consolidado

3lde 3l de

marco dezembro

de 2020 de 2019

2021 1.949
2022 3.944 2.538
2023 2.563 2.538
2024 2117 2.082
2025 881 868
2026 a 2029 1.098 1.044
10.603 11.019

16 Preco de aquisicdo a pagar

Consolidado

3lde 3l de

marco dezembro de

de 2020 2019

SAO LUIS 9.781 9.683
CEUT (i) 3.035 3.375
FUFS 2.303 2.279
UNITOLEDO 48.201 47.693
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63.320 63.030
Aquisicéo de imoveis (ii) 670 653
63.990 63.683
Passivo circulante 21.659 19.142
Passivo néo circulante 42.331 44.541
63.990 63.683

(i) Em janeiro/2020 foi liqguidada antecipadamente a parte devida ao antigo s6cio Sr. Hon6rio Bona.
(i) Saldo referente ao compromisso firmado entre IREP e Unido Norte Brasileira de Educacgéo e Cultura - UNBEC, referente a diversos
imoveis, localizados na cidade de Fortaleza, estado do Ceara.

Refere-se basicamente ao valor a pagar aos antigos proprietarios, referente a aquisicdo das empresas
relacionadas e imdveis, sendo corrigido mensalmente por um dos seguintes indices: SELIC, IPCA (Indice
Nacional de Precos ao Consumidor), IGP-M ou variacéo do CDI, a depender do contrato.

Os montantes registrados no passivo ndo circulante em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019

apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:
Consolidado

3lde 3lde

margo  dezembro de

de 2020 2019

2021 27.574 29.939
2022 14.757 14.602
42.331 44.541

17 Contingéncias

As controladas sdo partes envolvidas em processos de naturezas civel, trabalhista e tributaria que estdo sendo
discutidos nas esferas apropriadas. A Administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores
juridicos externos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais
com essas ac¢des em curso.

Em 31 marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019, a provisdo para contingéncias era composta da seguinte

forma:
Consolidado
31 de marco de 2020 31 de dezembro de 2019
Depositos Depositos
Contingéncias judiciais Contingéncias judiciais
Civeis 27.526 18.773 24.073 17.904
Trabalhistas 88.040 42.216 90.960 42.330
Tributérias 3.570 15.506 3.383 15.856
119.136 76.495 118.416 76.090

No periodo findo em 31 de margo de 2020, o valor de R$ 310 é referente a contingéncia da controladora,
sendo R$ 108 civel e R$ 202 tributaria (R$ 306 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, sendo R$ 107
civel e R$ 199 tributaria) e em 31 de marco de 2020, o valor de R$ 222 é referente a depésitos judiciais da
controladora (R$ 216 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2019).

A movimentacao da provisdo para contingéncias esta demonstrada a seguir:

Civeis Trabalhistas Tributarias Total

Saldos em 31 de dezembro 2018 20.019 98.453 8.445 126.917
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Adicbes 44.389 42.788 5.518 92.695
Reversbes (9.919) (11.223) (5.229) (26.371)
Baixas por pagamentos (35.133) (44.972) (4.804) (84.909)
Atualizagdo monetaria 4.717 5.914 (547) 10.084
Saldos em 31 de dezembro 2019 24.073 90.960 3.383 118.416
Adicdes 11.697 16.985 529 29.211
Reversbes (2.522) (3.852) (444) (6.818)
Baixas por pagamentos (5.741) (16.675) (62) (22.478)
Atualizagdo monetéaria 19 622 164 805
Saldos em 31 de margo 2020 27.526 88.040 3.570 119.136
Nos periodos findos em 31 de marco de 2020 e de 2019, a despesa com provisdo para contingéncias
reconhecida na demonstracdo do resultado estava representada da seguinte forma:
2020 2019
Composigéo resultado
Adicoes 29.211 44.093
Reversbdes (6.818) (22.814)
Atualizacdo monetaria 805 8.008
Provisdo para contingéncias 23.198 29.287
Despesas gerais e administrativas (Nota 24) (22.393) (21.279)
Resultado financeiro (Nota 26) (805) (8.008)
(23.198) (29.287)

() Civeis

A maior parte das ac¢des envolve, principalmente, pedidos de indenizacdo por danos materiais e morais,
decorrentes de cobrancas indevidas, demora na expedicdo de diplomas, entre outros problemas de carater

operacional e/ou académico, assim como algumas ac¢des envolvendo direito imobiliario.

As provisfes constituidas para processos de natureza civel decorrem dos seguintes objetos:

Objetos

Valores

Cobranca indevida

Imobiliario

Emisséo de certificado de concluséo / diploma e colacao de grau
Reconhecimento e cancelamento de curso / matricula

FIES

PROUNI

Honorarios de éxito

Outros (i)

7.204
5.984
2.684
3.906
1.503

550
2.644
3.051

27.526

(i) Trata-se de agGes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agdes civis publicas e demais

indenizatorias.

(b) Trabalhistas

Os principais pedidos das reclamacdes trabalhistas sdo horas extras, férias ndo gozadas, reconhecimento de
vinculo empregaticio, equiparacéo salarial e diferencas salariais decorrentes de reducé@o de cargas horéarias

de determinados professores.

As provis@es constituidas para processos de natureza trabalhista decorrem dos seguintes objetos:

Objetos

Valores
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Diferencgas salariais e rescisorias + redugéo de carga horaria + FGTS + aviso prévio 35.083
Horas extras + supressao inter + intrajornada 7.396
Dano moral / material / assédio moral 1.854
Cota previdenciaria 7.747
Honoréarios 3.269
Desvio de fungdo e equiparagao 9.704
Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT / ACT) 5.063
Adicionais (insalubridade / noturno / aprimoramento / tempo de servigo / periculosidade) 1.133
Férias 867
Honorérios de éxito 2.990
IR / juros e corregdo monetaria 10.421
Outros (i) 2.513

88.040

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.

(c) Tributarias
As demandas tributarias versam principalmente sobre imunidade tributaria, escalonamento de contribuicdes
previdenciarias decorrentes da Lei n°® 11.096/05, exclusdo das bolsas de estudo da base de célculo do ISS e

multas por supostos descumprimentos de obrigacGes acessdrias (regimes especiais de escrituracdo contabil).

As provisfes constituidas para processos de natureza tributaria decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Taxas / tarifas de esgoto 16
Multas diversas 15
Honorarios de éxito 3.539

3.570

(d) Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco
A Companhia possui a¢des de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados
pela administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus assessores legais. Essas a¢fes ndo sdo
passiveis de constituicdo de provisdo conforme praticas contabeis em vigor.

Consolidado

3lde 3lde

marco dezembro

de 2020 de 2019

Civeis 272.006 265.875
Trabalhistas 410.247 378.533
Tributérias 501.748 516.177
1.184.001 1.160.585

As principais a¢fes classificadas como possiveis podem ser agrupadas da seguinte forma:

Objetos Civeis Valores
Cobranca indevida 96.765
Imobiliario 76.327
Emisséo de certificado de concluséo / diploma e colag¢éo de grau 21.162
Reconhecimento e cancelamento de curso 2.661
Matricula 8.766
FIES 26.512
PROUNI 2.294
Outros (i) 37.519

272.006
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(i) Trata-se de acBes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, a¢des civis publicas, Procon e demais
indenizatorias.

Objetos Trabalhistas Valores
Diferencgas salariais e rescisorias + reducao de carga horaria + FGTS + aviso + indenizagdo 147.767
Horas extras + supressao inter + intrajornada 78.968
Dano moral / material / assédio moral 21.075
Cota previdenciaria 14.314
Honorérios 29.375
Desvio de fungdo e equiparagao 11.157
Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT e CCT / ACT) 12.275
Adicionais (insalubridade / noturno / aprimoramento / tempo de servico / periculosidade) 16.479
Férias 8.343
Reintegracao 58.316
Outros (i) 12.178

410.247

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honorarios do sindicato.

Objetos Tributarios Valores
Contr. previdenciarias / FGTS 290.051
ISS 188.011
PIS / COFINS 10
IRPJ / CSLL / IRRF 17.780
IPTU/ FORO / IPVA 1.127
Multas diversas 3.499
Outros 1.270

501.748

Dentre as principais acBes ndo provisionadas nas informacfes financeiras, podemos destacar as que
envolvem valores superiores a R$ 10.000:

Contribuic&o previdenciéria:

Em razdo da divergéncia de entendimento acerca da data inicial do escalonamento de aliquota previsto no
artigo 13 da Lei No. 11.096/05 ("Lei do PROUNI"), foram distribuidas Execucdes Fiscais pela Fazenda
Nacional contra a SESES, visando & cobranca judicial de débitos referentes a alegadas diferencas de
recolhimentos de contribuicbes previdenciarias. Foram apresentados os respectivos embargos a essas
execugdes, nos quais a SESES apresentou peticdo informando sobre o transito em julgado da deciséo
favoravel a tese proferida nos autos da agao ordinaria n°® 0017945-16.2009.4.02.5101. Em 13 de agosto de
2019, a Fazenda Nacional informou nos autos que os débitos em cobranca serdo retificados para abarcar o
racional da decisédo favoravel a YDUQS transitada em julgado. Em outubro de 2019 foi anexado oficio da
DEMAC por meio do qual informa ja ter procedido as retificagdes dos DEBCAD’s, apds apuragao, por meio
do dossié instaurado perante a RFB, dos efeitos decorrentes do transito em julgado. Foi protocolada
manifestacdo da YDUQS requerendo o levantamento dos valores proporcionais depositados em conta judicial.
Aguarda-se despacho sobre a manifestacdo apresentada. Diante da retificacdo efetuada pela Receita
Federal, o valor total envolvido passou a ser R$ 83.424.

Autos de infrac@o contra a SESES em fun¢éo do suposto descumprimento de obrigac&o tributaria principal
referente ao periodo de 02/2007 a 12/2007. A empresa interpds recurso requerendo a anulagao dos autos de
infracdo ante a sua manifesta improcedéncia, o qual foi julgado parcialmente procedente, para considerar o
percentual das contribuicdes patronais a razédo de 20%, a partir do més em que a Empresa migrou do regime
econdmico de entidade beneficente para sociedade empreséaria. Em 16 de janeiro de 2018, a Empresa ajuizou
a agdo anulatéria para questionamento do débito remanescente, e sua respectiva tutela provisoria foi deferida.
Em 20 de fevereiro de 2018, a Fazenda Nacional distribuiu Execucéo Fiscal para cobranga do respectivo
débito e a acdo anulatéria foi julgada extinta sem resolu¢cdo do mérito por perda do objeto em virtude do
ajuizamento da Execugédo Fiscal. Em 02 de maio de 2018, a SESES op6s Embargos a Execuc¢éo Fiscal, a
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Fazenda Nacional apresentou sua impugnacgdo e a SESES se manifestou em réplica. Atualmente, aguarda-
se o0 julgamento de 12 instancia. O valor total envolvido é de R$ 22.373.

A Secretaria da Receita Federal lavrou autos de infracéo contra a SESES, tendo por objetos supostos débitos
de contribuicdes previdenciarias, relativos ao periodo de 01/2006 a 01/2007 e descumprimento de obrigactes
acessorias. Esses autos questionam, principalmente, o preenchimento dos requisitos legais para qualificagédo
da SESES como entidade beneficente de assisténcia social e seu correspondente direito a isencédo de
contribuicbes previdenciarias, condicdo que ostentou até 09 de fevereiro de 2007. Em agosto de 2012, a
SESES foi intimada para ciéncia de decisdo de 12 instancia administrativa que deu provimento parcial as
nossas respectivas impugnacodes, para reconhecer a decadéncia e excluir dos langamentos o periodo de
01/2006 a 07/2006, tendo sido mantidos os demais argumentos da fiscalizacdo. Foi interposto Recurso
Voluntario em 27 de setembro de 2012. Em 20.09.2016, os autos foram distribuidos. Em 04 de margo de
2020, os autos foram redistribuidos para o Relator Carlos Alberto do Amaral Azeredo. No momento, aguarda-
se a inclusdo do recurso em pauta para julgamento. O valor total envolvido € de R$ 132.841.

A Secretaria da Receita Federal proferiu despacho decisorio ndo homologando as compensaces efetuadas
pela SESES e IREP de contribui¢cdes previdenciarias realizadas em GFIP nas competéncias de outubro de
2013 a dezembro de 2015. Os créditos compensados foram apurados sobre recolhimentos indevidos de
contribuicbes previdenciarias (decaidas) em Reclamacfes Trabalhistas, além de recolhimentos
indevidamente realizados sobre verbas que ndo possuem natureza remuneratoria (1/3 de férias, aviso prévio
indenizado e faltas justificadas). Nos dois casos foram proferidas decisdes desfavoraveis em 12 instancia
administrativa, apresentados os respectivos Recursos Voluntarios e atualmente aguarda-se a inclusédo de
ambos recursos em pauta para julgamento no CARF. O valor total envolvido é de R$ 42.120.

ISS - Imposto sobre servicos:

Em razdo da Execucdo Fiscal distribuida pelo Municipio de Niterdi, decorrente de lavratura de auto de
infrac@o, ocorrida em 29 de setembro de 2009, cobra da SESES o0 ISS do periodo compreendido entre janeiro
de 2004 e janeiro de 2007, tendo em vista a suspensédo da imunidade tributaria, realizada pela Administracao
Pudblica Municipal em razdo de alegado descumprimento dos requisitos para 0 gozo da imunidade previstos
no art. 14 do CTN, ou seja, por ndo ter sido supostamente apresentada a fiscalizacdo a escrituracdo
fiscal/contabil nos termos da legislacdo em vigor. Foram apresentados 0s nossos embargos a execugédo em
16 de setembro de 2013. Foi realizada pericia com laudo favoravel a empresa. Todavia, o0 Municipio de Niter6i
contestou o laudo pericial, requerendo a sua nulidade sob fundamento de néo ter sido intimada sobre a data
agendada e local da realizagdo da mesma. O pedido foi deferido e na segunda diligéncia pericial, efetivada
em 26/11/2019, o Perito do Juizo novamente concluiu que a escrita contabil da YDUQS, no periodo da
controveérsia, estava perfeitamente adequada as exigéncias legais. Foi protocolada nova manifestacdo da
YDUQS sobre o novo laudo pericial. Aguarda-se julgamento em 12 instancia. O valor total envolvido é de R$
66.100.

Em 14/08/2018 foi recebida Execuc¢éo Fiscal, em nome da Sociedade Tecnopolitana da Bahia LTDA (STB),
incorporada pela IREP em 06/2010, decorrente de auséncia de pagamento de ISS no periodo de 2007 a
02/2011. O langcamento teve origem em diligéncia decorrente de processo de baixa de atividade dos
estabelecimentos da matriz e filial da STB. Em 03/10/2018 foram apresentados Embargos & Execucéo.
Aguarda-se julgamento em 12 instancia. O valor total envolvido é de R$ 20.580.

O Municipio de Salvador ajuizou Execucdao Fiscal referente a supostos créditos tributarios de ISS dos periodos
de apuracao de 07/2012 a 11/2013, em razéo de divergéncias quanto a fixa¢éo da base de célculo do imposto
(dedutibilidade de bolsas de estudo da base de célculo do ISS). Foram opostos Embargos a Execuc¢éo com
pedido de realizacdo de pericia contbil. Apds nomeacdo do perito contabil e indicagdo dos respectivos
assistentes técnicos, aguarda-se a realizag&o da pericia. O valor total envolvido € de R$ 11.879.
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18 Patrimdnio Liquido

(a) Capital Social
O capital social podera ser aumentado pelo Conselho de Administragcdo, independentemente de reforma
estatutdria, até o limite de 1.000.000.000 (um bilhdo) de acdes. Em 31 de marco de 2020 o capital social &

representado por 309.088.851 acdes ordinarias.

A composicgédo acionaria do capital da Companhia em 31 de marco de 2020 e 31 de dezembro de 2019 é como

segue:

Acdes ordinéarias

3lde 3lde

margo dezembro
Acionistas de 2020 % de 2020 %
Administradores e conselheiros 449.791 0,2 485.994 0,2
Tesouraria 8.391.432 2,7 8.428.182 2,7
Outros (i) 300.247.628 97,1 300.174.675 97,1

309.088.851 100 309.088.851 100

(i) Free float
(b) Movimentacdo das acdes do capital
N&o houve movimentacdo nas acdes de capital durante o periodo findo em 31 de marco de 2020.
(c) AcBes em tesouraria
Em 16 de maio de 2018, o Conselho de Administracdo aprovou a extensdo do prazo do 5° programa de
recompras de 12 para 18 meses, com encerramento em 21 de dezembro de 2018. Apds o encerramento do

programa o numero total de a¢Bes recompradas foi de 10.515.700 (dez milh8es quinhentos e quinze mil e
setecentas) acdes ordinarias, equivalente a 66,16% do total das agfes previstas para o programa.

Quantidade Custo médio Saldo
Acdes em tesouraria em 31 de dezembro de 2019 8.428.182 23,02 194.031
Pagamento de SOP com a¢des em tesouraria (Nota 18 d.3) (36.750) 23,02 (846)
Acdes em tesouraria em 31 de marco de 2020 8.391.432 23,02 193.185

(d) Reservas de capital
(d.1) Agio na subscricdo de acoes
A reserva de 4gio refere-se a diferencga entre o pre¢o da subscri¢do que os acionistas pagaram pelas ac¢des e
o seu valor nominal. Por se tratar de uma reserva de capital, somente poderd ser utilizada para aumento de
capital, absorcéo de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de a¢des ou pagamento de dividendo cumulativo
a acoes preferenciais.

O valor do agio na subscri¢cdo de ac¢des nas demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2020 e 31 de
dezembro de 2019 é composto da seguinte forma:
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Controladora

3lde 3lde
margo dezembro
de 2020 de 2019
Reserva de impostos 3 3
Lucros néo distribuiveis (i) 96.477 96.477
Reserva especial de agio na incorporagéo 85 85
Agio na subscrigéo de agdes 498.899 498.899
595.464 595.464
(i) Lucros auferidos em periodos anteriores a transformagéo da Companhia em sociedade empresarial
O agio com a emissédo de a¢les esta representado da seguinte forma:
3lde
marco
de 2020
Subscricdo de 17.853.127 agles (23.305)
Valor pago pelas 17.853.127 agdes 522.204
Agio na emisséo de acoes 498.899

(d.2) Opcdes de outorgas

A Companhia constituiu a reserva de capital para opcdes de acbes outorgadas, conforme mencionado na Nota
20. Como o pronunciamento técnico requer, o valor justo das opc¢@es foi determinado na data da outorga e
esta sendo reconhecido pelo periodo de aquisi¢cao do direito (vesting period) até a data dessas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas.

(d.3) Agio e desagio na alienacéo de acdes em tesouraria
O agio e desagio na alienacdo de acdes em tesouraria refere-se a diferenca entre o preco da aquisi¢édo que a
Companhia pagou pelas ac¢des e o valor de alienagéo pela utilizacdo das a¢bes para pagamento do programa

de opg¢Bes outorgadas.

O desagio com alienacéo das acBes em tesouraria esta representado da seguinte forma em 31 de marco de
2020 e em 31 de dezembro de 2019:

Quantidade
de acles Alienacgao Valor pago Deséagio
Deséagio em 31 de dezembro de 2019 2.603.184 43.709 32.871 10.838
Pagamento SOP em 2020 36.750 846 677 169
Deségio em 31 de margo de 2020 2.639.934 44.555 33.548 11.007

(e) Reservas de lucros
Em 31 de dezembro de 2019, dos resultados acumulados pela Companhia, foi destinado o valor de R$ 460.375
a Reserva de Retencao de Lucros referentes a potenciais aquisi¢cdes, expansdo e melhorais em infraestrutura,

tecnologia e expansao organica, conforme previsto em estatuto da Companhia. Essa proposta de retencao de
lucros sera aprovada pela Assembleia Geral Ordinaria realizada em 24 de abril de 2020.
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Instrumentos financeiros e analise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de marc¢o de 2020 e 31 de dezembro de
2019 encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com aqueles praticados no
mercado.

As informagdes quanto aos critérios, premissas e limitagdes utilizados no calculo dos valores de mercado nédo
sofreram alteracdes em relagcdo as demonstracées financeiras em 31 de dezembro de 2019.

Instrumentos financeiros derivativos

Embora a operacdo com derivativo tenha o propésito de proteger a Companhia da oscilagdo oriunda de sua
exposicdo ao risco cambial, decidiu-se por ndo adotar a metodologia de contabilizacdo de cobertura (hedge
accounting). Desta forma, a operacédo de Swap que em 31 de marc¢o de 2020 apresentou um valor justo positivo
em R$ 154.706 em contrapartida ao resultado.

Abaixo as informacdes relacionadas aos instrumentos financeiros de derivativos mantidos pela Companhia em
31 de margo de 2020, registrados a valor justo com efeito no resultado:

Valor de Mercado (R$ M)

Principal I

Contrati P, I YDUQS Data d Data d Resultad
ontratos Contratado rincipa YDUQS Recebe Q a ’a . € a'a € Ativo | Passivo esuttado
de Swap (USD) Contratado Paga Inicio Vencimento Bruto

Citibank 40.000.000 | 173.336.000 | Libor +0,62% a.a. | CDI+0,60% | 18/fev/20 | 18/fev/21 |207.031|174.210| 32.821

Citibank 125.000.000 | 541.675.000 | Libor +0,6993% a.a. | CDI +0,70% | 18/fev/20 | 17/fev/22 | 647.042 | 544.467 | 102.575

Citibank 25.000.000 | 109.537.500 | Libor +0,64%a.a. | CDI+0,70% | 27/fev/20 | 25/fev/22 |129.308 | 109.998| 19.310

Total 983.381 | 828.675 | 154.706

1Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados a valor justo, conforme método de
mensuracao:

Consolidado

3lde 3lde
marc¢o dezembro
de 2020 de 2019
Nivel 2
Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Aplicacdes financeiras 2.535.168 596.861
2.535.168 596.861

A mensuracgédo dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu
valor justo é cotado:
Nivel 1 - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que ndo sejam
baseados em dados observaveis no mercado.
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Durante o periodo findo em 31 de margo de 2020, ndo houve transferéncias decorrentes de avalia¢cdes de valor
justo entre os niveis 1 e 2, nem para dentro ou fora do nivel 3.

Fatores de riscos financeiros

Todas as operac6es do Grupo sao realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.
A administracao constitui provisdo para créditos de liquidagao duvidosa em montante julgado suficiente para
cobrir possiveis riscos de realizacéo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas resultantes
da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado contabilmente. Os
principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio do Grupo podem ser assim enumerados:

Risco de crédito
Decorre de eventual dificuldade de cobranga dos valores dos servigos prestados.
O Grupo também esté sujeito a risco de crédito proveniente de suas aplicacfes financeiras.

O risco de crédito relativo a prestacdo de servicos € minimizado por um controle estrito da base de alunos,
pelo gerenciamento ativo da inadimpléncia e pela pulverizacdo dos saldos. Adicionalmente, a Companhia
exige a liguidagao ou negociagdo das parcelas em atraso dos alunos no reingresso do proximo semestre letivo.

Com relacgéo ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas atuam
de acordo com a Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho de Administracdo. Os saldos de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e depésitos judiciais encontram-se com instituicdes
financeiras com riscos de crédito A a AAA de acordo com as agéncias de crédito Standard & Poor's, Fitch ou
Moody's. Para caso de dois ou mais ratings, sera considerado o rating da maioria. Em casos de rating distintos,
a Companhia utiliza o maior rating como base.

Risco de taxa de juros

O Grupo esta exposto a oscilacdo da taxa CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), gue remunera suas
aplica¢@es financeiras e suas dividas. Adicionalmente, qualguer aumento nas taxas de juros podera elevar o
custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda em
relacdo aos cursos.

Risco de taxa de cambio

O resultado do Grupo é suscetivel a sofrer varia¢des pela volatilidade da taxa de cambio, em funcéo dos seus
ativos e passivos atrelados a uma moeda diferente de sua moeda funcional. Entretanto, como a Companhia
possui um contrato de Swap para as linhas 4131, a exposicao ao risco cambial ndo existe.

Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade do Grupo nao dispor de recursos suficientes para cumprir com
seus compromissos em fungéo dos diferentes prazos de liquidacdo de seus direitos e obrigacoes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa do Grupo é monitorado diariamente pelas areas de Gestao do Grupo,
de modo a garantir que a geragdo operacional de caixa e a captagao prévia de recursos, quando necesséria,
sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos de liquidez
para o Grupo.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros do Grupo, por faixas de vencimento, correspondentes ao
periodo remanescente entre a data do balango patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores
divulgados na tabela sé@o os fluxos de caixa ndo descontados contratados.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Consolidado

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 31 de marco de 2020
Fornecedores 170.063
Empréstimos 216.321 1.990.856 374.876
Obrigacdes com arrendamento financeiro 146.260 247.205 229.302 611.721
Preco de aquisi¢édo a pagar 21.659 29.014 16.407
Em 31 de dezembro de 2019
Fornecedores 126.651
Empréstimos 13.586 30.893 644.181 51
Obrigacdes com arrendamento financeiro 156.468 293.331 223.903 526.527
Preco de aquisi¢édo a pagar 19.142 31.639 16.394

(e) Andlise de sensibilidade

A Deliberacdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 disp6e que as companhias abertas devem divulgar, em
nota explicativa especifica, informagcBes qualitativas e quantitativas sobre todos o0s seus instrumentos
financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balan¢o patrimonial.

Os instrumentos financeiros do Grupo séo representados por caixa e equivalentes de caixa, contas a receber,
a pagar, depoésitos judiciais, empréstimos e financiamentos, e estao registrados pelo valor de custo, acrescidos
de rendimentos ou encargos incorridos, os quais em 31 de mar¢co de 2020 e 31 de dezembro de 2019 se
aproximam dos valores de mercado.

Os principais riscos atrelados as opera¢ces do Grupo estao ligados a variacao do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario).

A instrucdo CVM n° 475, de 17 de dezembro de 2008, dispbe sobre a apresentacao de informacfes sobre
instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgacdo do quadro demonstrativo de
andlise de sensibilidade.

Com relagéo aos empréstimos em reais, referem-se a operagdes cujo valor registrado é proximo do valor justo
desses instrumentos financeiros.

As aplicacdes com CDI estdo registradas a valor justo, conforme cotagbes divulgadas pelas respectivas
instituicdes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de depdsito bancario e operacdes
compromissadas, portanto, o valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenca para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplicagbes financeiras ao qual a Companhia
estava exposta na data base de 31 de marc¢o de 2020, foram definidos trés cenérios diferentes. Com base na
taxa CDI publicada oficialmente pela CETIP em 31 de mar¢o de 2020 (3,65% a.a.), utilizou-se esta taxa como
cenério provavel para o ano. A partir desta, foram calculadas variagbes de 25% e 50%, cenéarios Il e Il
respectivamente.

Para cada cenario foram calculadas as "receitas financeiras bruta e as despesas financeiras", ndo levando em
consideracgéo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicagfes. A data base utilizada da carteira
foi 31 de marc¢o de 2020, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenério.
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Cenario elevacédo do CDI

Cenéario
Operacdes Risco Provavel (1) Cenério (Il) Cenério (lll)
Aplicagdes financeiras CDI 3,65% 4,56% 5,48%
R$ 2.535.168 92.534 115.667 138.800
Debéntures V- 13 T CDI+0,59% 4,26% 517% 6,09%
R$ 251.303 (10.696) (13.003) (15.309)
Debéntures V-22 T CDI+0,79% 4,46% 5,38% 6,30%
R$ 351.904 (15.708) (18.944) (22.180)
Citibank (125MM USD) CDI + 0,70% 4,38% 5,29% 6,21%
R$ 647.042 (28.340) (34.229) (40.181)
Citibank (40MM USD) CDI + 0,60% 4.27% 5,19% 6,11%
R$ 207.031 (8.840) (10.745) (12.650)
Citibank (25MM USD) CDI + 0,70% 4,38% 5,29% 6,21%
R$ 129.308 (5.664) (6.840) (8.030)
32 NP — ltad CDI + 2,50% 6,24% 7,18% 8,11%
R$ 350.168 (21.855) (25.130) (28.405)
CCB - Santander CDI +1,10% 4,78% 5,71% 6,63%
R$501.871 (24.014) (28.644) (33.274)
Posicao liquida (22.583) (21.868) (21.229)
Cenério queda do CDI
Cenério
Operacées Risco Provavel (1) Cenario (Il Cenario (ll1)
Aplicages financeiras CDI 3,65% 2,74% 1,83%
R$ 2.535.168 92.534 69.400 46.267
Debéntures V- 13 T CDI+0,585% 4,26% 3,34% 2,42%
R$ 251.303 (10.696) (8.390) (6.083)
Debéntures V - 22 T CDI+0,79% 4,46% 3,54% 2,62%
R$ 351.904 (15.708) (12.471) (9.235)
Citibank (125MM USD) CDI + 0,70% 4,38% 3,46% 2,54%
R$ 647.042 (28.340) (22.388) (16.435)
Citibank (40MM USD) CDI + 0,60% 4,27% 3,35% 2,44%
R$ 207.031 (8.840) (6.936) (5.052)
Citibank (25MM USD) CDI + 0,70% 4,38% 3,46% 2,54%
R$ 129.308 (5.664) (4.474) (3.284)
32 NP — ltad CDI + 2,50% 6,24% 5,31% 4,37%
R$ 350.168 (21.855) (18.580) (15.305)
CCB - Santander CDI + 1,10% 4,78% 3,86% 2,94%
R$501.871 (24.014) (19.385) (14.755)
Posicéo liquida (22.583) (23.224) (23.882)

A seguir, apresentam-se as variagdes nos ativos e passivos da Companhia atrelados a taxa de cambio.

A andlise de sensibilidade relacionada ao risco cambial refere-se a posicao em 31 de margo de 2020, e busca
simular de que forma um stress na taxa de cambio poderia afetar a Companhia.

Adicionalmente, foram tracados trés cendrios, I, Il e lll, que representam, respectivamente, o cenério provavel
e 0s possiveis cenarios de deterioragdo de 25% e 50% na variavel de risco. Para realizar a analise, a
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Em milhares de reais, exceto quando indicado em outra forma

Companhia utiliza como premissa do cenério provavel a taxa de cAmbio do final de 2020 divulgada no ultimo
Relatério Focus - BACEN anterior ao fechamento do periodo. A partir da taxa de cambio provavel, sdo gerados
os cenarios de deterioracao de 25% e 50% da variavel de risco.

A tabela abaixo representa a analise de sensibilidade envolvendo o efeito liquido resultante destes choques
na taxa de cambio. Optou-se por manter a ponta ativa do Swap separada da ponta passiva com intuito de
deixar o efeito do derivativo mais evidente.

Cenério elevacédo délar

Versdo: 1

Operacbes Risco Cenério () Cenério (Il) Cenério (lll)
Swap - Ponta Ativa Taxa de cambio 4,50 5,63 6,75
983.381 857.699 1.072.124 1.286.548
Divida em USD Taxa de cambio 4,50 5,63 6,75
190.000 722.765 903.457 1.084.148
Posicéo liquida 134.934 168.667 202.400

Gestao de Capital

A divida da Companhia em relagdo ao Patriménio Liquido no periodo findo em 31 de marco de 2020 e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019 é apresentada a seguir:

Consolidado

3lde 3lde

marco dezembro

de 2020 de 2019

Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 2.443.368 615.135
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (10.392) (12.251)

(-) Instrumentos financeiros - SWAP (Nota 19) (154.706)

Divida liquida 2.278.270 602.884

Patrimonio liquido 3.275.417 3.102.352

Divida liquida sobre patriménio 0,70 0,19

Compensacao de instrumentos financeiros

Nao h4 ativos e passivos financeiros relevantes sujeitos a compensacdes contratuais em 31 de marco de 2020
e em 31 de dezembro de 2019.

Remunerac&o dos administradores
Remuneracéo

Nos periodos findos em 31 de mar¢co de 2020 e de 2019, a remuneracao total (salarios e participagdo nos
lucros) dos conselheiros, dos diretores e dos principais executivos da Companhia foi de R$ 3.645 e R$ 4.234,
respectivamente, remuneracdes estas dentro dos limites aprovados em correspondentes assembleias de
acionistas.

A Companhia e suas controladas ndo concedem beneficios pds-empregos, beneficios de resciséo de contrato

de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administracéo e seus empregados, exceto pelo plano
de opg¢édo de compra de a¢des descrito na Nota 20 (b).
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Versdo: 1

Plano de opc¢édo de compra de agcdes

O histérico e os detalhes dos planos de opgdo de compra de agfes ndo sofreram modificacdes em relagdo as
informacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2019.

Em 31 de marco de 2020 o nimero de opg¢les outorgadas, que foram exercidas acumuladas de todos os
programas foi de 13.229.276 acdes (R$ 113.413), sendo 11.218.904 acgdes de programas encerrados e
2.010.372 acdes de programas ativos. O total de acdes outorgadas, subtraido das acdes prescritas € de
16.909.402 acdes (R$ 157.027), sendo 12.042.223 acdes de programas encerrados e 4.867.179 acdes de

programas ativos.

Programas de op¢des outorgadas com saldo de agdes a consumir:

Opcdes Opcoes
Programas Outorgadas Prescritas Abandonadas Exercidas Saldo de acbes
6P 5.090.000 2.247.000 1.892.504 833.767 116.729
7P 889.000 379.200 331.174 97.526 81.100
8P 983.000 463.400 50.127 437.913 31.560
10P 1.105.779 554.000 42.000 394.000 115.779
11P 991.010 548.010 20.255 247.166 175.579
Total Geral 9.058.789 4.191.610 2.336.060 2.010.372 520.747

O total de opcdes outorgadas que foram exercidas nos ultimos trimestres é como segue:

31 de dezembro de 2018
31 de marco de 2019
30 de junho de 2019
30 de setembro de 2019
31 de dezembro de 2019
31 de marco de 2020

AclOes exercidas

12.842.762
12.901.362
13.181.276
13.203.276
13.208.276
13.229.276

As premissas utilizadas para calculo de cada outorga, a partir do modelo Binomial sdo descritas a seguir:
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Versdo: 1

Programa Fim da Caréncia Datade Vencimento Opgdes Outorgadas Prego do Ativo Base EXF_ N 7D DSR2 [eade Jl{ros Linelde] \Vida Etinadolda Op e Fair value Quantld.ade
Volatilidade anual Risco (anos) Prescrita
112 Programa Abr17 23/04/2018 23/04/2028) 188.000| RS 14,18] 26,66% 0,00% 8,94% 0 6,14] 13.500
112 Programa Abr17 23/04/2019 23/04/2028) 188.000 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% Y 6,84 86.000
112 Programa Abr17 23/04/2020) 23/04/2028) 188.000 R$ 14,18 46,66% 0,00% 8,94% Y 7,41 132.500
112 Programa Abr17 23/04/2021 23/04/2028) 188.000) RS 14,18 26,66% 0,00% 8,94% 0 7,86) 132.500
112 Programa Abr17 23/04/2022) 23/04/2028) 188.000] RS 14,18] 46,66% 0,00% 8,94% 0 8,26) 132.500
112 Programa Abr17 Cons. 23/04/2018) 23/04/2028] 25.505 RS 14,18] 46,66% 0,00% 8,94% 0 6,14] 25,505
112 Programa Abr17 Cons. 23/04/2019)| 23/04/2028) 25.505 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94% 0| 6,84 25.505
102 Programa Jul16 15/04/2017, 19/07/2026| 208.000] R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 0f 6,89 2.000
102 Programa Jul16 15/04/2018| 19/07/2026| 208.000 RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 0 7,89) 33.000)
102 Programa Jul16 15/04/2019 19/07/2026| 208.000) RS 15,12 59,18%, 0,00% 12,50% 0 8,61 153.000)
102 Programa Jul16 15/04/2020) 19/07/2026 208.000] R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 0| 9,18, 183.000}
10° Programa Jul16 15/04/2021 19/07/2026 208.000] R$ 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 0 9,64 183.000}
102 Programa Jul16 Cons. 15/04/2017| 19/07/2026| 32.890) RS 15,12 59,18% 0,00% 12,50% 0 6,89) 0
102 Programa Jul16 Cons. 15/04/2018| 19/07/2026| 32.889) RS 15,12) 59,18%, 0,00% 12,50% 0 7,89) 0
92 Programa Abr16 15/04/2017| 15/04/2027| 80.000) RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 0 6,02] 20.000)
92 Programa Abr16 15/04/2018 15/04/2027 80.000] R$ 11,87, 54,57% 0,00% 12,93% Y 6,66 20.000
92 Programa Abr16 15/04/2019 15/04/2027, 80.000] R$ 11,87, 54,57% 0,00% 12,93% 0f 7,14 80.000
92 Programa Abrl6 15/04/2020| 15/04/2027| 80.000} RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 0 7,52] 80.000)
92 Programa Abr16 15/04/2021] 15/04/2027| 80.000) RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93% 0 7,83] 80.000)
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2017 01/05/2019)| 450.000] R$ 11,87, 54,57% 0,00% 12,93% Y 3,17, 100.000
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2018 01/05/2020) 450.000] R$ 11,87, 54,57% 0,00% 12,93% 0f 4,43 100.000
8P Programa 15/04/2016| 15/04/2026| 196.600 RS 13,15, 28,80% 0,00% 11,99% 0 5,45] 2.000
8P Programa 15/04/2017| 15/04/2027| 196.600] RS 13,15 28,80%, 0,00% 11,99% 0 6,42] 56.800)
8P Programa 15/04/2018 15/04/2028 196.600 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% Y 7,2 81.200
8P Programa 15/04/2019 15/04/2029 196.600 R$ 13,15 28,80% 0,00% 11,99% 0 7,88 150.200
8P Programa 15/04/2020| 15/04/2030) 196.600) RS 13,15, 28,80% 0,00% 11,99% 0 8,47| 173.200
Programa 7P Out14. 15/04/2015| 15/04/2025| 177.800] RS 26,83 28,80%, 0,00% 11,99% 0 8,58] 16.000
Programa 7P Out14 15/04/2016| 15/04/2026| 177.800) RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 0 9,71] 37.000)
Programa 7P Out14 15/04/2017 15/04/2027 177.800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 0 10,64} 86.000
Programa 7P Out14 15/04/2018 15/04/2028| 177.800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 0f 11,47] 104.400}
Programa 7P Out14. 15/04/2019) 15/04/2029) 177.800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,99% 0 12,24 135.800
Programa 6P Ago14 15/04/2015 15/04/2025 60.000) RS 29,16] 26,68%, 0,00% 11,99% 0 14,48 0
Programa 6P Ago14 15/04/2016 15/04/2026 60.000) R$ 29,16 26,68% 0,00% 11,99% Y 15,11 28.000
Programa 6P Ago14 15/04/2017 15/04/2027 60.000] R$ 29,16 26,68% 0,00% 11,99% 0 15,74] 28.000
Programa 6P Agol4 15/04/2018| 15/04/2028| 60.000) RS 29,16 26,68% 0,00% 11,99% 0 16,38| 28.000)
Programa 6P Ago14 15/04/2019) 15/04/2029) 60.000) RS 29,16| 26,68% 0,00% 11,99% 0 16,98| 44.000
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2015) 01/08/2024 50.000 R$ 29,16 28,80% 0,00% 11,99% 0f 14,43 0]
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2016 01/08/2024| 50.000] R$ 29,16 28,80% 0,00% 11,99% Y 15,02 [y
Programa 6P Jul14 15/04/2015| 15/04/2025| 608.000) RS 29,94 26,43% 0,00% 11,99% 0 15,13| 0
Programa 6P Jul14. 15/04/2016| 15/04/2026| 608.000) RS 29,94] 26,43% 0,00% 11,99% 0 15,76) 80.000)
Programa 6P Jul14 15/04/2017| 15/04/2027| 608.000) RS 29,94 26,43% 0,00% 11,99% 0 16,41] 602.000
Programa 6P Jul14 15/04/2018 15/04/2028 608.000] R$ 29,94/ 26,43% 0,00% 11,99% 0| 17,05 608.000
Programa 6P Jul14 15/04/2019 15/04/2029 608.000] R$ 29,94/ 26,43% 0,00% 11,99% 0f 17,65 608.000
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2015| 04/07/2024) 162.500 RS 29,94 28,80% 0,00% 11,99% 0 15,09) 0
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2016| 04/07/2024) 162.500] RS 29,94] 28,80%, 0,00% 11,99% 0 15,69) 0
Programa 6P out13 15/04/2014] 15/04/2024| 265.000] R$ 16,82 28,80% 0,00% 11,99% 0 5,05 5.000
Programa 6P out13 15/04/2015 15/04/2025 265.000] R$ 16,82 28,80% 0,00% 11,99% 0 5,79 5.000
Programa 6P out13 15/04/2016| 15/04/2026| 265.000 RS 16,82 28,80% 0,00% 11,99% 0 6,4 19.000
Programa 6P out13 15/04/2017| 15/04/2027| 265.000) RS 16,82 28,80% 0,00% 11,99% 0 6,94] 88.000)
Programa 6P out13 15/04/2018| 15/04/2028| 265.000) RS 16,82 28,80% 0,00% 11,99% of 7,43 104.000
Programa 5P 3 15/04/2014f 15/04/2024| 144.000f R$ 16,16 39,85% 0,00% 11,02% 0| 6,37, 0]
Programa 5P 3 15/04/2015) 15/04/2025 144.000 R$ 16,16 39,85% 0,00% 11,02% 0f 7,02 21.000
Programa 5P 3 15/04/2016| 15/04/2026| 144,000 RS 16,16 39,85% 0,00% 11,02% 0 7,6 102.000
Programa 5P 3 15/04/2017| 15/04/2027| 144.000) RS 16, 16] 39,85% 0,00% 11,02% 0 8,11] 102.000
Programa 5P 3 15/04/2018 15/04/2028 144.000f RS 16,16 39,85% 0,00% 11,02% Y 8,58 123.000}
Programa 4P jan/13 15/04/2014| 15/04/2024| 160.200 R$ 14,40 33,47% 0,00% 3,90% 0f 8,23 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2015| 15/04/2025| 160.200 RS 14,40) 33,47% 0,00% 3,90% 0 8,35] 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2016| 15/04/2026| 160.200 RS 14,40) 33,47% 0,00% 3,90% 0 8,48] 7.200
Programa 4P jan/13 15/04/2017, 15/04/2027, 160.200] RS 14,40 33,47% 0,00% 3,90% 0f 8,62 88.200]
Programa 4P jan/13 15/04/2018 15/04/2028 160.200 R$ 14,40] 33,47% 0,00% 3,90% 0f 8,75) 94.200

A Companhia reconhece trimestralmente as op¢des de acdes outorgadas, como reserva de capital com
contrapartida no resultado, em despesas gerais e administrativas na rubrica pessoal e encargos sociais. No
periodo findo em 31 de marco de 2020 foi reconhecida uma reversédo de R$ 432 (reversdo de R$ 961 no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019). O valor da provisdo em 31 de marco de 2020 é de R$ 74.534

(R$ 74.966 em 31 de dezembro de 2019).

As variagfes na quantidade de op¢des de compra de agdes em aberto e seus correspondentes pregos médios

ponderados do exercicio estdo apresentados a seguir:

Diretoria estatutaria

31 de marco de 2020

31 de dezembro de 2019

Preco médio de

Preco médio de

exercicio por Opcodes - exercicio por Opcodes -

acdo milhares acdo milhares

1° de janeiro 13,88 149.000 13,81 300.000
Exercidas 17,82 21.000 14,35 83.000
Abandonadas 0,00 0,00 0,00 0,00
Prescritas 14,59 64.000 14,35 68.000
14,50 64.000 13,88 149.000
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Conselho de administracéo

31 de marco de 2020 31 de dezembro de 2019

Preco médio de Preco médio de
exercicio por Opcodes - exercicio por Opcodes -
acao milhares acao milhares
1° de janeiro 10,13 65.779 10,13 65.779
Exercidas 0,00 0,00 0,00 0,00
10,13 65.779 10,13 65.779

(c) Programa Performance Share

Em 18 de outubro de 2018 foi aprovado em assembleia geral extraordinaria o novo Programa de Outorga de
Acdes Restritas da Companhia.

O Plano tem por objetivo permitir a outorga de A¢des Restritas aos Beneficiarios selecionados pelo Conselho
de Administracao, sujeito a determinadas condi¢cdes, com o objetivo de: (a) estimular a expansao, o éxito e a
consecucao dos objetivos sociais da Companhia e das sociedades sob o seu controle; (b) incentivar a melhoria
da gestao da Companhia e das sociedades sob o seu controle, conferindo aos beneficiarios a possibilidade de
serem acionistas da Companhia, estimulando-os na otimizacéo de todos os aspectos que possam valorizar a
Companhia no longo prazo; (c) alinhar os interesses dos beneficiarios com os interesses dos acionistas; e (d)
estimular a permanéncia dos administradores e empregados na Companhia ou nas sociedades sob o0 seu
controle.

Poderdo ser eleitos como beneficiarios do Plano os administradores e empregados da Companhia ou de
sociedade sob o seu controle, conforme definido pelo Conselho de Administragéo.

O numero total de ac¢Bes restritas que poderdo ser outorgadas no ambito do Plano ndo podera exceder,
juntamente com as opc¢des e/ou acdes outorgadas no &mbito de outros planos de remuneracdo baseada em
acdes da Companhia (as quais serdo consideradas no céalculo do limite total aqui estabelecido), o limite total
de 3% do capital social da Companhia na data de aprovagéo de cada Programa.

O preco de referéncia por agéo restrita utilizado para definir a quantidade de a¢des restritas outorgada a cada
beneficiario correspondera a média ponderada das cotagfes das a¢bes de emissdo de Companhia na B3 S.A.
nos 30 (trinta) pregdes anteriores a data de cada Programa.

Cada Programa criado pelo Conselho de Administracdo terd um prazo de 5 (cinco) anos, cujas agdes restritas
outorgadas serao divididas em 5 (cinco) iguais lotes anuais, com o periodo de caréncia (vesting) ocorrendo
anualmente.

Excepcionalmente, com relacdo ao 1° Programa, aprovado pelo Conselho de Administracdo em 2018, o
periodo de caréncia (vesting) para os primeiros 20% de a¢des restritas outorgadas se encerrou em 15 de abril
de 2019, com a entrega das respectivas a¢des restritas aos beneficiarios em até 30 dias apos o fim do periodo
de caréncia (vesting), de modo que o periodo de caréncia (vesting) para cada um dos demais lotes de 20% se
encerrard em 15 de abril de cada ano, com a entrega das respectivas acdes restritas no mesmo periodo
méximo de 30 dias.

Para o Plano de Outorga de Acdes Restritas, o valor da provisdo do programa no periodo findo em 31 de
mar¢o de 2020 é R$ 4.932 (R$ 15.603 em 31 de dezembro de 2019). O valor da provisdo acumulada em 31
de margo de 2020 é de R$ 19.361 (R$ 14.429 em 31 de dezembro de 2019). No 2° trimestre houve uma
reversdo de R$ 1.808 na provisdo referente ao pagamento dos encargos trabalhistas da 12 tranche de acdes
gue foram vestidas em 15 de abril de 2019.

Em 31 de marco de 2020, o nimero de a¢des outorgadas que foram entregues foi de 242.613 a¢des, sendo 0
total de acBes outorgadas de 3.804.500 acdes.
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Acdes adicionais Acdes

Programas Outorgadas dividendos entregues Unvested Canceladas Prescritas
1P 1.395.500 65.399 205.588 641.480 46.831 567.000
1P - Cons. 120.000 6.942 126.942

1P - Esp. 300.000 17.355 37.025 275.041 5.289

2P 879.000 830.000 49.000
2P - Esp. 100.000 100.000

3P 630.000 550.000 80.000
3P - Esp. 200.000 200.000

4P 100.000 100.000

5P 80.000 80.000

Total Geral 3.804.500 89.696 242.613 2.903.463 52.120 696.000

21 Resultado por acbes

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e acGes utilizados no calculo dos resultados basico e diluido
por acéo.

Resultado por ac6es - basico e diluido

2020 2019
Numerador
Lucro liquido do periodo 167.888 240.797
Denominador (em milhares de ac¢des)
Média ponderada de nimero de a¢des em circulagao 300.697 300.163
Lucro liquido por lote de mil agdes - basico e diluido 0,55833 0,80222

22 Receita liquida de servicos prestados
Consolidado

2020 2019

Receita bruta presencial 1.288.523 1.245.908

Receita bruta EAD 405.722 282.937

1.694.245 1.528.845
DeducGes da receita bruta (770.976) (596.219)
Gratuidades - bolsas de estudo (710.846) (532.170)
Devolucéo de mensalidades e taxas (6.155) (4.489)
Descontos concedidos (2.030) (40)
Impostos (35.851) (37.468)
Ajuste a valor presente - PAR (674) (1.297)
Ajuste a valor presente - DIS (6.090) (6.499)
FGEDUC (7.197) (10.471)
Outros (2.133) (3.785)

923.269 932.626

23 Custos dos servicos prestados
Consolidado

2020 2019

Pessoal e encargos sociais (229.781) (249.233)
Energia elétrica, agua, gas e telefone (8.389) (8.625)
Aluguéis, condominios e IPTU (11.039) (9.197)
Correios e Malotes (424) (417)
Deprecia¢do e amortizacao (66.428) (70.658)
Material didatico (608) (2.199)
Servigos de terceiros - seguranca e limpeza (14.249) (13.556)
Outros (17.992) (7.184)

(348.910) (360.069)
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24 Despesas comerciais, gerais e administrativas

Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Despesas comerciais
Provisao para crédito de liquidagdo duvidosa (Nota 4) (71.842) (62.986)
Publicidade (88.063) (78.899)
Vendas e marketing (19.617) (14.331)
Outras (27) (113)
(179.549) (156.329)
Despesas gerais e administrativas
Pessoal e encargos sociais (1.299) (1.160) (44.358) (41.769)
Servigos de terceiros (679) (1.572) (32.947) (19.125)
Material de consumo (382) (545)
Manuteng&o e reparos (30) (27) (9.839) (8.276)
Depreciagdo e amortizacao (12) (15) (26.722) (22.974)
Convénios educacionais (4.608) (4.665)
Viagens e estadias (20) (14) (2.353) (2.074)
Eventos institucionais (55) (166)
Provisdo para contingéncias (Nota 17) (22.393) (21.279)
Cépias e encadernagdes (730) (892)
Seguros (2.190) (1.994) (2.044) (2.315)
Material de limpeza (422) (668)
Condugéao e transporte 1) (1.078) (2.075)
Aluguel de veiculo (835) (266)
Outras (112) (112) (5.509) (3.900)
(3.333) (4.894) (154.275) (128.989)
25 Outras receitas/despesas operacionais
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Receitas com convénios 755 755
Receitas de aluguéis 2.540 2.551
Receitas com intermediacéo de negécios 848 737
Ganho (perda) de capital no imobilizado 208 (126)
Provisdo para perda outras receitas (304)
Outras receitas (despesas) operacionais 3) 600
755 4.044 3.762
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26 Resultado financeiro

Receitas financeiras
Multas e juros recebidos por atraso
Rendimentos de aplicacdes financeiras
Valor justo dos derivativos (SWAP) (i)
Atualizagao de créditos fiscais
Atualizacdo PAR
Atualizagdo DIS
Outras

Despesas financeiras
Despesas bancérias
Juros e encargos financeiros

Atualizagdo da provisdo para contingéncias (Nota 17)

Descontos financeiros (ii)
Variagdo monetaria passiva

Juros e variagdo cambial sobre empréstimos em moeda

estrangeria (i)
Gastos com empréstimos
Juros de arrendamento - Direito de uso
Outras

Controladora Consolidado

2020 2019 2020 2019

9.971 10.027

5.744 3.531 10.146 12.828

154.706 154.706

229 405 1.475 995

1.427 2.018

744 2.077

1.032 1.740 519

161.711 3.936 180.209 28.464
(55) (265) (3.539) (10.160)
(13.408) (13.143) (20.374) (23.571)
4) (5) (805) (8.008)
(39.227) (12.162)
(1.032) (413)

(158.832) (158.832)

(113) (722) (113) (722)
(25.989) (14.820)
(15) (240) (687) (2.863)
(172.427) (14.375) (250.598) (72.719)

(i) Refere-se aos empréstimos captados em moeda estrangeira e os derivativos contratados para proteger a Companhia da exposig&o

cambial.

(ii) Corresponde aos descontos concedidos quando das renegociacdes de mensalidades em atraso.

27 Resultado por segmento de negécios

Presencial EAD YDUQS

2020 2019 2020 2019 2020 2019

Receita operacional bruta 1.288.523 1.245.908 405.722 282.937 1.694.245 1.528.845
(-) Deducdes da receita bruta (584.874) (485.995) (186.102) (110.224) (770.976) (596.219)

Receita operacional liquida 703.649 759.913 219.620 172.713 923.269 932.626
Custos dos servi¢os prestados (321.769) (340.467) (27.141) (19.602) (348.910) (360.069)
Pessoal (218.878) (237.531) (10.903) (11.702) (229.781) (249.233)
Aluguéis, condominio e IPTU (11.039) (9.919) 722 (11.039) (9.197)
Material didatico (958) (1.557) (74) (59) (1.032) (1.616)
Servigos de terceiros e outros (24.592) (21.764 ) (16.038) (7.601) (40.630) (29.365)
Depreciacédo (66.302) (69.696 ) (126) (962) (66.428) (70.658)

Lucro bruto 381.880 419.446 192.479 153.111 574.359 572.557
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Imposto de renda e contribuic&o social
A reconciliagdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos impostos registrados nos
periodos findos em 31 de marco de 2020 e de 2019 estdo apresentados a seguir:
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢do social 167.866 240.796 174.190 246.746
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribui¢édo social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribuigdo social as aliquotas da legislagédo (57.074) (81.870) (59.225) (83.894)
Equivaléncia patrimonial 61.595 87.084
Despesas nao dedutiveis (i) (195) (693)
Prejuizo fiscal ndo constituido (4.499) (5.213) (5.091) (5.603)
Outras 1.919 654
22 1 (62.592) (89.536)
Beneficios fiscais
Incentivo fiscal — PROUNI 56.090 82.188
Incentivo fiscal - Lei Rouanet 200 1.399
Imposto de renda e contribuigdo social correntes no resultado do periodo 22 1 (6.302) (5.949)
(i) Refere-se basicamente a despesa de patrocinios, doagdes e brindes.
Controladora Consolidado
2020 2019 2020 2019
Imposto de renda e contribui¢cdo social correntes (34.127) (43.569)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 22 1 27.825 37.620
22 1 (6.302) (5.949)
Em 31 de margo de 2020, a Companhia possui crédito tributario diferido decorrente das diferengas temporarias
no montante de R$ 188.031 (R$ 160.136 em 31 de dezembro de 2019). A composi¢éo do feito tributério sobre
as adicdes temporarias que deram origem a contabilizacdo do mencionado crédito encontra-se resumida a
sequir:
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 3l de
margo dezembro marco dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Ajuste a valor presente 11.949 9.626
Provisao para contingéncias 105 104 40.506 40.261
PCLD 60.186 46.995
Mensalidades a faturar / cancelar 26.253 20.390
Proviséo para desmobilizacao 6.503 6.231
Fundo de comércio (13.798) (14.526)
Proviséo Risco Fies 7.257 7.248
Opcdes outorgadas reconhecidas 211 191 37.420 36.268
Arrendamentos 17.270 13.499
Agio incorporadas (11.290) (11.290)
Depreciagéo 13 13 4.881 4.540
Prejuizo fiscal 894 894
329 308 188.031 160.136
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Ativo 329 308 190.313 163.025
Passivo (2.282) (2.889)
329 308 188.031 160.136

A realizacdo do crédito tributario diferido sobre diferencas temporarias contabilizadas em 31 de dezembro de
2019 esta vinculada a realizacao da provisédo que deu origem ao mencionado crédito. Consequentemente nao
ha expectativa de realizacao anualmente ja que a administracdo da Companhia nao tem elementos para prever
a realizacdo da provisdo para contingéncia e provisdo para desmobilizacéo.

Em 31 de marco de 2020 a controlada IREP possui imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos
no montante de R$ 9.060 decorrentes da amortizacao fiscal do agio gerado na aquisicdo das empresas por
ela incorporada.

Em 31 de marco de 2020, a Companhia possui créditos tributarios decorrentes de prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢cdo social no montante de R$ 145.487 (R$ 140.988 em 31 de dezembro de 2019) ainda
ndo registrados contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizacdo &, presentemente, considerada
provavel.

29 Compromissos

O quadro a seguir apresenta os pagamentos futuros minimos anuais, requeridos e ndo cancelaveis,
relacionados as obrigacdes contratuais assumidas pela Companhia em 31 de marco de 2020 e 31 de
dezembro de 2019.

Consolidado

Menos de Entre um Acima de
um ano e cinco anos cinco anos
Compromissos em 31 de margo de 2020
Arrendamentos / Contratos de aluguel dos campi 280.626 1.116.331 760.636
Compromissos em 31 de dezembro de 2019
Arrendamentos / Contratos de aluguel dos campi 208.371 708.406 408.864

30 Eventos subsequentes

Em 11 de marc¢o de 2020, a Organizacdo Mundial da Salude (OMS) declarou pandemia de surto de COVID-
19. Durante 0 més de mar¢co de 2020, as autoridades governamentais de vérias jurisdicbes impuseram
bloqueios ou outras restricbes para conter o virus e varias empresas suspenderam ou reduziram as
operacdes. O impacto final na economia global e nos mercados financeiros ainda é incerto, mas espera-se
gue seja significativo.

A Companhia implementou medidas de forma a manter nossa prestacdo de servigos assim como todo o
suporte necessério para a conducdo dos negdcios. Entre as medidas implementadas incluem a utilizagéo de
recursos de tecnologia da informacdo para oferecer aulas ao vivo, utilizando plataformas sistémicas de
comunicacao e colaboracao online mantendo os niveis de qualidade contratados pelos alunos presenciais;
a manutenc¢do normal das aulas na modalidade EAD; e a continuidade de nossos processos de negdcios,
mesmo a distancia, que estdo operando com reduzida perda de eficiéncia, permitindo arcamos com as
responsabilidades pertinentes ao negdcio, com baixo impacto na operacao

Até o momento, ndo tivemos quaisquer impactos significativos que reflitam na continuidade dos negdcios ou
a alteracdes de estimativas contabeis.
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Dentre os principais pontos observados pela Companhia foram:
Operacéo - uma possivel desaceleracéo da captagdo apds o inicio da pandemia (Covid-19);

Arrecadacdo — ndo foram identificados impactos significativos nos recebiveis e consequentemente na
mensuracéao de provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa com base na perda esperada;

Impairment — as matrizes projetadas de geracdo de caixa, até o0 momento, ndo apresentaram alteracdes
circunstancias que indicariam um acionador de reducéo ao valor recuperavel dos ativos.

No dia 03/04/2020 celebramos a 2° Série da 32 Emisséo de Notas promissorias celebrado no dia 27 de marco
de 2020 junto ao o Banco Itad no volume total de 150 milhdes de reais. A taxa de juros da Operacao
corresponde a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depdésitos
Interfinanceiros de um dia e acrescida de spread de 2,50%a.a. (dois inteiros e cinquenta centésimos por
cento) com prazo de vencimento de 1 ano”.

No dia 03/04/2020 celebramos a Cédula de Crédito Bancario entre a Companhia e o Banco Citibank com
volume total de 75 milh&es de reais. A taxa de juros da Operacao corresponde a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia e acrescida de
spread de 2,75%a.a. (dois inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) com prazo de vencimento de 2
anos”.

No dia 09/04/2020 celebramos a 42 Emissédo de Notas promissérias Série Unica junto ao o Banco Bradesco
com volume total de 350 milh&es de reais. A taxa de juros da Operacao corresponde a 100% (cem por cento)
da variacdo acumulada das taxas médias didrias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia e acrescida
de spread de 2,70%a.a. (dois inteiros e setenta centésimos por cento) com prazo de vencimento de 1 ano”.

No dia 20/04/2020 celebramos a Cédula de Crédito Bancario entre a Companhia e o Banco Santander com
volume total de 100 milhdes de reais. A taxa de juros da Operacao corresponde a 100% (cem por cento) da
variacdo acumulada das taxas médias diérias dos DI — Depoésitos Interfinanceiros de um dia e acrescida de
spread de 3,69%a.a. (trés inteiros e sessenta e nove centésimos por cento) com prazo de vencimento de 1
ano”.

No dia 30/04/2020 celebramos a Cédula de Crédito Bancério entre a Companhia e o Banco ABC com volume
total de 50 milhdes de reais. A taxa de juros da Operacéo corresponde a 100% (cem por cento) da variacao

acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia e acrescida de spread de
3,85%a.a. (trés inteiros e oitenta e cinco centésimos por cento) com prazo de vencimento de 1 ano”.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos

Administradores e Acionistas da

YDUQS Participagfes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da YDUQS Participacdes S.A. (“Companhia” ou
“YDUQS"), contidas no Formulario de Informag6es Trimestrais (ITR) referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2020, que
compreendem o balango patrimonial em 31 de margo de 2020 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente
para o periodo de trés meses findo naquela data e das mutacdes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés
meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragdo das informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com a
NBC TG 21 Demonstracéo Intermedidria e com a norma internacional IAS 34 Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagdo dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informag8es Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de informages intermediarias (NBC TR
2410 Revisédo de Informacgdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 Review of Interim Financial Information
Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias consiste na
realizagdo de indagag®es, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias individuais e consolidadas
Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os

aspectos relevantes, de acordo com a NBC TG 21 e a IAS 34 aplicaveis a elaboragéo de Informacdes Trimestrais (ITR), e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissado de Valores Mobiliarios.

QOutros assuntos
Demonstra¢6es do valor adicionado

As informagdes trimestrais acima referidas incluem as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes
ao periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2020, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia e
apresentadas como informacédo suplementar para fins de IAS 34. Essas demonstra¢des foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisao das informag@es trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo conciliadas com as
informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetido estdo de acordo com os
critérios definidos na NBC TG 09 Demonstracéo do Valor Adicionado. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstraces do valor adicionado ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nessa Norma e de forma consistente em relagdo as informagdes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 07 de maio de 2020.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6

Fernando Alberto S. Magalhaes

Contador CRC-1SP133169/0-0
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PARECER DO CONSELHO FISCAL SOBRE AS INFORMAGOES TRIMESTRAIS RELATIVAS AO 1° TRIMESTRE DE 2020

Realizada a apresentagdo das Informacdes Trimestrais relativas ao 1° trimestre de 2020 pela administracdo da Companhia e com
fundamento no parecer da Ernst & Young Auditores Independentes S.S., emitido nesta data, os membros do Conselho Fiscal, no uso
de suas atribui¢des legais, consoante as disposi¢cdes do artigo 163 da Lei n°. 6.404/76, manifestaram-se favoravelmente as
Demonstragfes Financeiras trimestrais findas em 31 de marco de 2020, posto que elas refletem, em todos os aspectos relevantes, as
posi¢Bes patrimonial e financeira da Companhia e suas controladas no primeiro trimestre de 2020.

Rio de Janeiro, 07 de maio de 2020.
Jorge Roberto Manoel

Pedro Wagner Pereira Coelho

Regina Longo Sanchez
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Pareceres e Declaracbes / Parecer ou Relatério Resumido, se houver, do Comité de Auditoria
(estatutario ou nao)

PARECER DO COMITE DE AUDITORIA E FINANGAS

Os abaixo assinados membros do Comité de Auditoria e Finangas da Ydugs Participagdes S.A., no exercicio de suas atribuigdes,
conforme previsto no artigo 3°, alinea “c” do Regimento Interno do Comité de Auditoria e Financas, emitem parecer favoravel para o
Conselho de Administracdo e recomendam a aprovacédo das Demonstra¢gfes Financeiras relativas ao primeiro trimestre de 2020, n&o
havendo qualquer divergéncia entre a administracdo da companhia, os auditores independentes e este comité.

Sao Paulo, 30 de abril de 2020.
Osvaldo Burgos Schirmer

Coordenador e Membro do CAF

Brenno Raiko de Souza
Membro do CAF
Claudia Sender Ramirez

Membro do CAF
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Ydugs Participacdes S.A.
Declaragdo da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VII, da Instru¢do CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria Executiva da
Estécio Participagbes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o contetido
das Demonstragfes Financeiras da Companhia e com as opinifes expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de margo de 2020.

Rio de Janeiro, 7 de maio de 2020.
Eduardo Parente Menezes;
Eduardo Haiama;

Adriano Pistore;

José Aroldo Alves Junior
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Pareceres e Declaracdes / Declaracédo dos Diretores sobre o Relatorio do Auditor
Independente

Ydugs Participacdes S.A.
Declaragdo da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VII, da Instru¢do CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria Executiva da
Estécio Participagbes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o contetido
das Demonstragfes Financeiras da Companhia e com as opinifes expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela Ernst & Young
Auditores Independentes S.S., ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de marco de 2019.

Rio de Janeiro, 7 de maio de 2020.
Eduardo Parente Menezes;
Eduardo Haiama;

Adriano Pistore;

José Aroldo Alves Junior
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