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Estacio Registra Crescimento de 166% no Lucro
Liquido Ajustado
EBITDA ajustado aos impostos cresceu
R$ 17,2 milhdes

Rio de Janeiro, 14 de agosto de 2007 — A Estacio Participac6es (BOVESPA: ESTC11),
maior organizagdo privada do setor de ensino superior no Brasil em ndmero de alunos
matriculados, anuncia seus resultados referentes ao 2° trimestre de 2007 (2T07). As
informacdes financeiras e operacionais a seguir, exceto onde indicado o contrario, séo
apresentadas conforme Legislagédo Societaria Brasileira (BR GAAP) e em Reais (R$).

Considerando que a Empresa foi constituida somente em 31 de marco de 2007, apresentamos somente para fins
de comparagéo, as informag6es pro forma ndo auditadas do primeiro semestre de 2006 e do primeiro trimestre de
2007, partindo-se da premissa que a constituicio da Empresa houvesse ocorrido em 1° de janeiro de 2006.
Adicionalmente, certas informaces foram apresentadas ajustadas para refletir o pagamento de impostos na
SESES, nossa maior subsidiaria, a qual, a partir de fevereiro de 2007, com sua transformagdo em sociedade
empresarial com fins lucrativos, passou a se sujeitar as regras de tributagdo aplicaveis as demais pessoas
juridicas, ressalvadas as isencdes decorrentes do Programa Universidade para Todos (“PROUNI"). Estas
informacgOes apresentadas para fins comparativos ndo devem ser tomadas por base para fins de calculo de
dividendos, de impostos ou para quaisquer outros fins societarios. Somos uma companhia holding cujos Unicos
ativos sdo as participacdes societarias na SESES, STB, SESPA, SESCE e SESPE, detendo 99,99% do capital
social de cada uma delas. Fomos constituidos em margo de 2007 a partir de uma reorganizagédo societéria, cujo
propoésito foi o de concentrar as atividades de ensino superior desenvolvidas pelas sociedades SESES, STB,
SESPA, SESCE e SESPE, sujeitas ao nosso controle.

DESTAQUES DO 2707 (COMPARADOS A 2T06)

. A receita bruta das atividades aumentou 4,1%, passando de 303,7 milh6es no
2T06 para R$316,2 milhdes no 2TO07.

. Crescimento de 0,6% na receita liquida, mesmo apds a mudanca de tributacéo
(ISS). A receita alcangou R$210,9 milhdes frente a R$209,7 milhdes no periodo anterior.

. A média de alunos matriculados cresceu 0,3% atingindo 174.731, apesar do
aumento médio de mensalidades no periodo, de 5,5%.

) O Custo de Servigos foi 1,1% inferior ao do 2T06, ndo obstante o aumento da
carga tributaria, referente a 20% do INSS sobre a folha de pagamento da SESES.

. No 2T07, o lucro bruto aumentou 4,3%, passando de R$66,5 milhdes no 2T06 para
R$69,4 milhées no 2T07. A Margem Bruta aumentou de 31,7% para 33,0%.

. O EBITDA de R$ 9,9 milhSes no trimestre foi 2,1% superior ao do 2T06. Ajustado a
mudanca tributaria, a variacédo positiva foi de R$17,2 milhdes no periodo.

. O lucro liquido aumentou 48,5% apesar do aumento de carga tributéria,
passando de R$0,9 milhdo para R$1,4 milhdo. Excluindo-se as despesas incorridas com a
OPA (néo recorrentes), o lucro liquido foi 166% superior, somando R$2,5 milh&es.
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Tabela 1 — Indicadores Operacionais

Earnings Release 2T07
14 de agosto

2107 2706 Var. % 1TO7 Var.%
Ndmero Médio de Alunos 174.731 174.223 0,3% 175.633 (0,5%)
Mensalidade Média 429,8 407,5 5,5% 433,7 (0,9%)
Tabela 2 — Indicadores Financeiros
(R$ milhGes) 2T07 2T06 Var. % 1S07 1S06 Var. %
Receita Liquida 210,9 209,7 0,6% 430,3 420,3 2,4%
Lucro Bruto 69,4 66,6 4,2% 164,9 157,3 4,9%
Margem Bruta (%) 32,9% 31,8% 1,1p.p. 38,3% 37,4% 0,9 p.p.
EBITDA 9,9 9,7 2,1% 51,1 44,2  15,6%
Margem EBITDA (%) 4,7% 4,6% 0,1 p.p. 11,9% 105% 1,4p.p.
Lucro Liquido 2,5* 0,9 165,9% 28,4 23,7 19,8%
Margem Liquida (%) 1,2% 0,4% 0,8 p.p. 6,6% 56% 1,0p.p.

*excluidas as depesas com a OPA

Tendo em vista que a SESES, nossa maior subsidiaria, foi transformada em sociedade empresarial
com fins lucrativos em fevereiro de 2007 apresentamos a seguir, para fins de andlise comparativa, o
conjunto de indicadores, como se houvesse a mesma incidéncia de impostos ocorrida no 2T07, para

os periodos em destaque.

Tabela 3 - Indicadores Financeiros ajustados aos impostos

(R$ milhdes) 2107 2T06 Var. % 1S07 1S06 Var. %
Receita Liquida 210,9 201,9 4,50% 427,8 404,8 5,7%
Lucro Bruto 69,4 52,9 31,20% 160,6 128,5 25,0%
Margem Bruta (%) 32,9% 26,2% 6,7p.p. 37,5% 31,7% 58p.p.
EBITDA 9,9 -7,3 n/a 45,2 7,9 472,2%
Margem EBITDA

(%) 4,7% -3,6% 8,2p.p 10,6% 2,0% 8,6 p.p.
Lucro Liquido 2,5 -16,1 n/a 20,1 -12,6 n/a
Margem Liquida (%) 1,2% -8,0% 9,5p.p. 4,7% -3,1% 7,8p.p.
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No segundo trimestre de 2007, a Estacio deu seqliéncia ao seu plano de transformacdo empresarial,
atingindo significativos resultados que confirmam a boa execu¢do do seu plano de melhoria
operacional. Através de diversas iniciativas no ambito académico e de ensino, de gestdo operacional
e financeira, a empresa apresentou crescimento do Lucro Liquido e do EBITDA em comparagao com
0 mesmo periodo do ano anterior, apesar do aumento de sua carga tributaria.

Como esperado, o segundo trimestre do ano geralmente apresenta queda do numero de alunos
matriculados comparado ao primeiro trimestre fruto da evasdo de alunos, caracterizando a
sazonalidade tipica do setor de ensino superior no Brasil. Esse fendmeno tende a se repetir também
no segundo semestre, com o terceiro trimestre via de regra mais aquecido pelas novas matriculas
que abrem o periodo, seguido de menor atividade no quarto trimestre.

De modo a excluir os efeitos sazonais, a maior parte da analise dos resultados foi concentrada na
comparacao com igual periodo do ano anterior.

Cabe destacar ainda o fato de que a maior subsidiaria da Estacio Participacdes, a SESES, foi
transformada em sociedade empresarial com fins lucrativos em fevereiro de 2007, o que levou a
Companhia a apresentar alguns indicadores trimestrais e semestrais, para fins de andlise
comparativa, como se houvesse a mesma incidéncia de impostos ocorrida no 2T07, denominando-se
para tal o indicador como ajustado.

Cabe mencionar que no dia 27 de julho de 2007 publicamos o Anuncio de Inicio da Oferta Publica
Priméria e Secundaria de Units da Estacio Participacdes. A oferta publica de distribuicdo primaria
compreendeu, inicialmente, 11.918.400 Certificados de Depdsito de Ac¢des (“Units”) resultando numa
captacao liquida de R$ 252,1 milhdes.

A empresa pretende utilizar os recursos provenientes da Oferta Primdria principalmente para financiar
a expansao do nosso negdcio, por meio de: (i) potenciais aquisicdes, (ii) abertura de novas unidades
e (iii) expansdo e manutencdo das unidades existentes,

Na data desta divulgacéo, os procedimentos da oferta publica encontram-se ainda em curso, o que
sujeita a Companhia as restricdes legais aplicaveis quanto ao fornecimento de informacdes (“Periodo
de Siléncio”), razao pela qual os comentarios e analises aqui apresentados estarao focados apenas
no desempenho operacional e financeiro da Companhia durante o segundo trimestre de 2007.

Dessa maneira, a Administracdo da Estacio considera que os resultados obtidos no 2T07 foram
encorajadores e alinhados com o plano estratégico da Companhia, orientado para o aumento de
rentabilidade, com foco na qualidade do ensino, com a abertura de novas unidades e potenciais
aquisicdes, além da expansao e manutencao das unidades existentes.

N

Como anteriormente assinalado, face a sazonalidade do negocio, e de modo a permitir a
comparabilidade dos indicadores, concentramos a maior parte da andlise dos resultados na
comparacao com igual periodo do ano anterior.

Foi levado em conta ainda o fato de que somente a partir de fevereiro de 2007 a SESES esteve
sujeita a tributacdo. De modo a possibilitar a andlise corrente da evolugéo da situacéo financeira e o
resultado operacional da Companhia consta indicado, onde aplicavel, o indicador pro forma do 2T06
em base ajustada, como se tivesse havido a mesma incidéncia fiscal naquele periodo.
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A receita bruta das atividades cresceu 4,1%, passando de 303,7 milhdes no 2T06 para R$316,2
milhdes no 2T07, como reflexo principalmente do aumento da base média de alunos (0,3%) e da
mensalidade média (5,5%), influenciados ainda pelo mix de cursos, bolsas e gratuidades oferecidos.
Frente ao 1T07, a queda decorre dos aspectos sazonais, como anteriormente mencionado.

Tabela 4 — Receita Bruta e Receita Liquida

R$ milhdes 2T07 2T06 Var.%  1S07 1S06  Var. %
Mensalidades 3109 2975 4,5% 626,0 603,0 3,8%
Outras 5,3 6,2 -14,8% 13,3 11,3 17, 7%
Receita Bruta das Atividades 316,2 303,7 4,1% 639,3 614,3 4,1%
Gratuidades - Bolsas de Estudo (86,7) (82,9) 4,6% 173,5 170,8 1,6%
Devolucdo de Mensalidades e Taxas (0,7) (0,5 48,2% 1,7 20 -15,0%
Descontos Concedidos (8,5) (9,2) -7,9% 16,7 18,3 -8,7%
Impostos (9,5) (1,4) 579,7% 17,1 2,9 489,7%
Deducbes da Receita Bruta (105,3) (94,00 12,1% (208,9) (194,0) 7,7%
Receita Liquida das Atividades 210,9 209,7 0,6% 430,3 420,3 2,4%

As deducbes da receita bruta somaram R$105,3 milhdes, com aumento de 12,1% em relacdo ao
mesmo trimestre de 2006, quando as deduc¢fes foram de R$94,0 milhdes. Esta variacdo decorreu,
principalmente, da transformag¢éo da SESES em uma sociedade com fins lucrativos em fevereiro de
2007, perdendo dessa forma incentivos fiscais a que tinha direito como sociedade filantrépica sem
fins lucrativos.

A Companhia foi tributada em ISS, PIS e COFINS no montante de R$9,5 milh8es, valor 6,8 vezes
maior que o verificado no 2T06, com um incremento de R$8,1 milhdes. As demais deducdes
apresentaram, em conjunto, um aumento de 3,6%, ou R$3,3 milhdes, devido principalmente ao
crescimento de 28,7% das gratuidades e bolsas de estudos (incluindo PROUNI).

Pelos motivos citados, a receita liquida atingiu R$210,9 milhdes no 2T07, 0,6% superior ao mesmo
periodo do ano anterior. Ajustada a mesma base fiscal verificada no 2T07, a receita liquida no 2T06
teria sido de R$201,9 milhdes, e o crescimento anual de 4,5%.

Na comparacdo semestral a receita liquida ajustada atingiu R$427,8 milhdes, superior em 5,7% a
igual periodo do ano anterior.

@& NIVEL 2 4 / t-Ell;l



W Earnings Release 2T07
\Q!' 14 de agosto

Estacio

PARTICIPATES

Grafico 1 — Receita Liquida
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O custo dos servicos prestados é composto principalmente pelos gastos com o pessoal de ensino e
com o pagamento de aluguéis.

O custo total dos servicos prestados foi de R$141,5 milhdes, diminuicdo de 1,1% sobre o mesmo
periodo do ano anterior, que somou R$143,2 milhdes, apesar da mudanca de enquadramento fiscal
da SESES, a partir de fevereiro de 2007 (quando passou a incidir INSS sobre os salarios a aliquota
de 8,7%, e deixou de incidir 1,0% de PIS sobre a folha de pagamento, totalizando um aumento de
aliquota de 7,7% sobre o salario base).

A reducdo de custo foi influenciada pelos menores gastos com pessoal de ensino (8,6%) - com a
continuidade na implementacdo dos programas de otimizacdo na alocacdo de docentes e turmas,
iniciados em 2006 — compensada em parte pelo aumento de encargos. Com a incidéncia de INSS
sobre a folha de pagamento SESES, houve uma elevacdo de 46,7% nos gastos com encargos
sociais do pessoal docente no periodo.

Os demais custos diretos dos servigos prestados cresceram, em conjunto, 3,4% no 2T07 em relacdo
ao mesmo periodo de 2006.

Em relacdo a receita liquida, mesmo com o forte aumento dos encargos sociais, 0s custos dos
servigos prestados foram inferiores no 2T07, representando 67,1%, contra 68,3% no 2T06.

Esse resultado demonstra a efetividade das ac¢bes implementadas durante o processo de
reestruturacdo operacional da companhia.

Merece destaque o fato de que, caso houvesse incidéncia de INSS/PIS a mesma base, durante o
2T06, os encargos sociais teriam sido acrescidos de R$5,7 milhdes e o total do custo de servigos
seria de R$149,0 milhdes, representando uma reducgédo de 5,0% no periodo, confirmando o sucesso
das iniciativas para aumento da eficiéncia operacional na Companhia.

No primeiro semestre de 2007 os custos somaram R$265,4 milhées com uma redugéo de 3,9% sobre
a base ajustada do mesmo periodo do ano anterior.
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Grafico 2 — Custo dos Servigos Prestados
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LUCRO BRUTO

No 2T07 o lucro bruto aumentou 4,3%, passando de R$66,6 milh6es no 2T06 para R$69,4 milhées no
segundo trimestre de 2007.

A Margem Bruta aumentou de 31,7% para 32,9% no mesmo periodo analisado.

Tabela 5 — Lucro Bruto

R$ milhdes 2707 2T06 Var. % 1TO7* Var. %
Receita Bruta das Atividades 316,2 303,7 4,1% 3231 -2,1%
Deducdes da Receita Bruta (105,3) (94,0) 12,1% (103,6) 1,6%
Receita Liquida das Atividades 210,9 209,7 0,6% 2194 -3,9%
Custos dos Servigos Prestados (141,5) (1432 -1,1%  (130,3) 8,6%
Lucro Bruto 69,4 66,6 4,3% 89,1 -22,1%
Margem Bruta 32,9% 31,7% 1,2 p.p. 40,6% -7,7 p.p.

*ajustado aos tributos

O Lucro Bruto no 2T06, ajustado ao aumento de impostos, seria de R$52,9 milhdes e a margem bruta
de 26,2%. O crescimento anual seria, portanto, de 31,2 % (+6,7p.p. na margem bruta).

No semestre o lucro bruto ajustado somou R$160,6 milhdes com crescimento de 25,0% sobre a base
ajustada de igual periodo do exercicio anterior.

DESPESAS COMERCIAIS, GERAIS E ADMINISTRATIVAS

As despesas comerciais, gerais e administrativas, compostas principalmente pelos gastos com
pessoal administrativo (41,0%), créditos de realizacdo duvidosa (17,1%) e servigcos de terceiros
(12,9%) aumentaram 3,5%, passando de R$62,9 milhdes, no 2T06, para R$65,1 milhdes no 2T07.
Essas despesas foram também oneradas pela maior tributagdo no 2T07, vis-a-vis o 2T06.

Ajustada a base aos tributos (INSS/PIS), as despesas somariam R$66,4 milh6es no 2T06 e a
reducdo no periodo seria de 1,9%, como reflexo principalmente da diminuicdo de despesas com o
pessoal administrativo. Essa queda é consequiéncia dos programas operacionais de reestruturacdo e
melhorias implantados nas unidades do Estado do Rio de Janeiro a partir do segundo trimestre de
2006, que incluiram a padronizacéo da estrutura das unidades e a automatizacéo e informatizagéo de
diversos procedimentos operacionais.
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Com relacéo a receita liquida, o aumento na participacéo foi de 0,9 ponto percentual, de 30,0% no
2T06 para 30,9% no 2T07 (quando ajustado ao aumento de impostos houve uma queda de 2,0
pontos percentuais na participacao dessas despesas na receita liquida ano contra ano).

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas e Despesas Financeiras

As receitas financeiras aumentaram 22,0%, de R$1,6 milhdo no 2T06 para R$2,0 milhdes 2T07,
enquanto as despesas financeiras diminuiram 53,1%, passando de R$3,3 milhdes no 2T06 para
R$1,5 milh&o no 2TO07.

Dessa forma, o resultado financeiro apresentou melhora de R$2,1 milhSes, passando de um saldo
negativo de R$1,6 milhdo no 2T06, para um saldo positivo de R$0,5 milhdo no 2T07, decorrente do
aumento das disponibilidades e reducdo do endividamento, como reflexo do resultado operacional da
Companhia.

Tabela 6 — Resultado Financeiro

R$ milhdes 2707 2T06 Var. % 1TO07 Var.%
Receitas financeiras 2,0 1,6 25,0% 4,2 -52,4%
Despesas financeiras (1,5 (3,2 -53,1% (1,8 -16,7%
Resultado Financeiro 0,5 (1,6) n/a 2,4 -79,2%

LUCRO OPERACIONAL

O lucro das atividades aumentou 143,1%, atingindo R$4,8 milhdes no segundo trimestre de 2007,
contra R$2,0 milhdes no 2T06. A margem sobre a receita liquida aumentou de 1,0% no 2T06 para
2,2% no 2T07.

EBITDA

A tabela a seguir mostra a conciliagdo do lucro antes das despesas financeiras, impostos,
depreciagBes e amortizacdes — LAJIDA (EBITDA) da Companhia, a partir do Lucro Operacional.

Tabela 7 — EBITDA

R$ milhdes 27107 2706 2T06* 1T07 1TO7*
Lucro Operacional 4,8 2,0 (15,0) 36,3 30,3
Depreciacdo e Amortizacao 59 5,7 57 54 54
Resultado Financeiro** (0,8) 2,0 2,0 0,5 0,5
EBITDA 9,9 9,7 (7,3) 41,2 36,2
Margem EBITDA 4,7% 4,6% (3,6%) 19,5% 16,7%

*ajustado a tributagado incorrida no 2T07
**excluidas receitas de multas e despesas bancarias

O EBITDA foi de R$9,9 milhdes no trimestre, com aumento de 2,1% sobre o verificado no 2T06. O
crescimento sobre o EBITDA ajustado aos impostos no 2T06 foi de R$17,2 milhdes (+8,3p.p. na
margem).

~
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No semestre, o EBITDA totalizou R$ 51,1 milhdes, superior em 15,6% ao registrado em igual periodo
do ano anterior.

Ajustado aos impostos, 0 EBITDA somou R$45,2 milhdes no primeiro semestre de 2007 (margem de

10,6%), com um crescimento anual de 472,2%.

Grafico 3 — EBITDA
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IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Houve um aumento de 47,9% no IR/CS, passando de R$1,0 milhdo no 2T06 para R$1,5 milhao
no 2T07, tendo em vista a melhora no resultado da Companhia e a transformacdo da controlada
SESES em uma sociedade com fins lucrativos, a partir de fevereiro deste ano.

Como todas as subsidiarias aderiram ao PROUNI em 2005, passaram a apurar o IRPJ e CSLL,
considerando o lucro da exploracé@o sobre as atividades isentas, quais sejam, graduacéo tradicional e
graduacdo tecnoldgica.

Os valores constantes dessa linha sdo os apurados com as aliquotas totais de IR e CS, mas o valor
devido é menor, tendo representado aproximadamente 12,5% do total no 2T07 (R$189 mil), sendo o
saldo transformado em reserva de capital.

LUCRO LIQUIDO

O lucro liquido do periodo aumentou 48,5%, passando de R$0,9 milh&o no 2T06 para R$1,4 milhao
no 2T07. Excluindo-se as despesas ndo recorrentes com a OPA, de R$1,7 milh&o, incorridas no
2T07, registradas como despesas ndo operacionais, 0 lucro liquido somou R$ 2,5 milhdes (+
165,9%).

O lucro liquido do 2T07, tomando-se em conta as isen¢des do PROUNI, foi de R$ 3,8 milhdes
(+ 306,6%), com margem liquida de 1,8%.

o
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Grafico 4 — Lucro Liquido
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ENDIVIDAMENTO

No 2T07 a houve reducgéo de 93,7% na divida total da Companhia.

De um endividamento liquido de R$18,1 milhdes no 2T06, a situacao financeira da Companhia
evoluiu para uma posicao de caixa liquida de 41,2 milhdes no 2T07, como reflexo da melhoria
operacional e financeira.

Tabela 8 - Endividamento

R$ milhdes 2107 2T06 Var. % 1TO7 Var. %
Divida Curto Prazo 1,9 29,1 -93,5% 3,4 -44,4%
Divida Longo Prazo 0,1 2,1 -96,6% 0,7 -89,9%
Total 2,0 31,2 -93,7% 4,1 -52,3%
Disponibilidades 43,2 13,1 229,4% 46,9 -7,8%
Caixa (Divida) Liquida 41,2 (18,1) -327,6% 42,7 -3,5%

INVESTIMENTOS

Foram investidos R$7,9 milhGes no segundo trimestre de 2007, comparativamente aos R$5,2 milhdes
no 2T06. No semestre, os investimentos somaram R$14,5 milhdes, frente aos R$11,0 milhdes
investidos no 1S06 (+31,8%).

Os investimentos foram destinados, principalmente, a manutencao da operacgédo, das instalactes e a
expansao dos cursos em maturagdo, para aquisicdo de equipamentos para laboratérios, expansao
das instalag@es atuais e investimentos em tecnologia.
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Gréfico 5 — Investimentos
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MERCADO DE CAPITAIS

Desde o inicio de negociacbes, em 30/07/2007, até o dia 13/08/2007, as “units” da Estacio
Participacbes tiveram reducéo de 4,0% e o volume médio diario negociado foi de R$ 10,9 milhdes.
Durante 0 mesmo periodo, o Ibovespa apresentou desvalorizacdo de 1,2%, com se observa no
grafico a seguir.

Preco: R$ 21,60/unit
Fechamento: 13/08/2007
Valor de Mercado: R$ 1.697 milhdes

Grafico 5 — Desempenho ESTC11 x IBOVESPA
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Em 07 de abril de 2007, a Estacio Participacdes firmou um Memorando de IntencBes com o Acionista
Controlador e com os acionistas Marcel Cle6fas Uchda Cavalcanti, André Clet6fas Uchda Cavalcanti e
Monique Uchba Cavalcanti e Vasconcelos, na qualidade de s6cios da Sociedade de Ensino Superior
de Sergipe Ltda. — SESSE, da Sociedade de Ensino Superior de Alagoas S/C Ltda. - SESAL, da
Unido Nacional de Educacéo e Cultura — UNEC, da Sociedade de Ensino Superior do Amapa Ltda. —
SESAP, da Asociacion de Estudios Superiores de Las Américas e da Escuela de Informatica SRL,
objetivando a aquisi¢do, mediante pagamento em dinheiro, de tais sociedades a valor patrimonial
contabil tdo logo estas apresentem patriménio liquido positivo. A Companhia acredita que tais
aquisicdes se efetivem até o final de 2008.

Em maio de 2007, a Estacio Participacdes firmou um Memorando de Entendimento para a aquisicdo
das sociedades mantenedoras Irep Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. e
Faculdade Radial de Curitiba Sociedade Ltda., sendo que as unidades dessas sociedades localizadas
na cidade de Séao Paulo comp8em o Centro Universitario Radial. O preco de aquisicdo sera de R$ 5,0
mil por aluno regularmente matriculado, e um prémio de retencgdo variavel, que podera atingir até R$
1,0 mil por aluno matriculado, de acordo com o resultado econémico dessas sociedades.

A conclusédo desta operacédo depende do atendimento de diversas condi¢cdes precedentes, dentre as
quais a conclusdo do procedimento de auditoria legal e a conclusdo, com sucesso, da Oferta.
Atualmente tais condi¢gdes ndo tinham sido atendidas. A Irep Sociedade de Ensino Superior, Médio e
Fundamental Ltda. € uma instituicdo de ensino com mais de 40 anos de existéncia, contando com
cinco campi na cidade de S&o Paulo, com mais de 8,7 mil alunos. As sociedades também possuem 1
campus na regido do ABC paulista, com mais de 400 alunos e 1 campus em Curitiba, com mais de
1,2 mil alunos, num total de mais de 10,3 mil alunos. A Faculdade Radial de Curitiba Sociedade Ltda.
mantém a Faculdade Radial Curitiba com 1.200 alunos. O perfil dos alunos é composto, em sua
maioria, por estudantes de média e média-baixa renda. Mais de 85% dos alunos trabalham
regularmente. A média da faixa etéria dos estudantes esta situada entre 21 e 26 anos. Esses alunos
distribuem-se em cursos presenciais técnicos, cursos presenciais de graduacdo (graduacao
tecnoldgica e graduagéo tradicional) e em cursos de pésgraduagéo lato sensu.

Os cursos de graduacéo tradicional tém mensalidade média de R$ 480,00 e os cursos de graduacao
tecnoldgica tém mensalidade média de R$ 430,00 com base nas mensalidades previstas para o
segundo semestre de 2007. Dentre os cursos técnicos, destacamos informética, sistemas de
informacdo, administracdo, automacdo industrial/mecatrénica e de marketing comercial; dentre os
cursos de graduacdo tradicional, destacamos engenharia elétrica com énfase em eletrdnica,
engenharia de produgéo, comunicacdo social, que inclui habilitacdo em jornalismo e habilitagdo em
publicidade e propaganda, pedagogia, administracéo, ciéncias contabeis, direito e educacéo fisica; e
dentre os cursos de graduagdo tecnolégica, destacamos automacgédo industrial, comunicacao
institucional, gestdo de recursos humanos, gestdo financeira, gestdo da tecnologia da informacéo,
marketing, redes de computadores, logistica, comércio exterior, analise e desenvolvimento de
sistemas, design grafico, gestdo da qualidade, processos gerenciais, gestdo da tecnologia da
informacao e gestéo juridica que estdo sendo ofertados para o segundo semestre de 2007.

Abertura de Capital (OPA)

No dia 30 de julho de 2007 a Estacio Participagbes realizou uma Oferta Publica Primaria e
Secundaria de Units de emissdo da Companhia. A Oferta Publica de Distribuicdo Priméria
compreendeu, inicialmente, 11.918.400 Certificados de Depdsito de Ac¢des (“Units”) resultando numa
captacao liquida de R$ 252,1 milhdes.
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A empresa pretende utilizar os recursos provenientes da Oferta Primaria principalmente para financiar
a expansao do nosso negdcio, por meio de: (i) potenciais aquisi¢des, (ii) abertura de novas unidades
e (iii) expansdo e manutencao das unidades existentes,

Financiamento Estudantil

A Estacio Participacbes comunicou ao mercado, no dia 13 de agosto de 2007, a celebracdo de um
Contrato para Implantacdo de Programa de Crédito Estudantil, firmado em 10 de agosto de 2007,
pela Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. com uma sociedade especializada no
desenvolvimento e estruturacdo de solug@es financeiras para o setor educacional.

A Companhia visa, com esta iniciativa, implantar um Programa de Crédito Estudantil, ja utilizado por
vérias Instituicdes de Ensino no Brasil, a ser oferecido a novos alunos que efetuem suas respectivas
matriculas, em unidades de ensino da SESES no Estado do Rio de Janeiro, relativas ao segundo
semestre do corrente ano. Informa, ainda, que os termos do referido Contrato ndo apresentam
nenhuma condi¢&o que possa impactar a saude financeira da Companhia.
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AVISO IMPORTANTE (INSTRUGCAO 358 — CVM)

A Estéacio Participagfes orienta seus acionistas quanto ao cumprimento dos termos do artigo 12 da
Instrucdo da CVM 358, porém ndo se responsabiliza pela divulgacdo das informacBes sobre
aquisicdo ou alienacao, por terceiros, de participagdo que corresponda a 5% ou mais de espécie ou
classe de acdes representativas de seu capital ou de direitos sobre essas acdes e demais valores
mobiliarios de sua emissdo. Cabe ressaltar que cada “unit” representa uma agéo ordinaria e duas
acOes preferenciais.

Quantidade de a¢bes sem considerar o exercicio da op¢éo de units suplementares.

Tabela 9 — Composicao Acionaria

Acionistas (em milhares) ON % PN %
Joado Uchba Cavalcanti Netto 137.554 85,0 32.609 44,2
Marcel Cleéfas Uchoa Cavalcanti 1.500 0,9 500 0,7
André Cleofas Uchoa Cavalcanti 1.500 0,9 500 0,7
Monique Uchba Cavalcanti de Vasconcelos 1.500 0,9 500 0,7
Administradores e Conselheiros* 0,0 0,0 0,0 0,0
Outros (free float) 19.864 12,3 39.746 53,7
Total 161.918 100,0 73.837 100,0

* Possuem 03 acdes ON e 05 agbes PN

SOBRE A ESTACIO PARTICIPACOES S.A.

A Estécio Participacdes S.A. (BOVESPA: ESTC11) é a maior organizacao privada do setor de ensino
superior no Brasil em niimero de alunos matriculados, de acordo com estudo da Hoper Consultoria no
ano de 2004. A Estacio conta com aproximadamente 177 mil alunos de graduagédo matriculados e sua
receita liquida em 2006 alcancou R$ 829 milhdes. A rede de ensino da Companhia é composta por
uma universidade, um centro universitario e 12 faculdades, que contam, em conjunto, com 54 campi,
sendo 38 no estado do Rio de Janeiro e 16 campi em outros 10 estados brasileiros. A empresa
oferece mais de 90 cursos de graduacdo nas areas de Ciéncias Exatas, Ciéncias Biologicas e
Ciéncias Humanas. A Estécio oferece, ainda, quase 140 cursos de pos-graduacao lato sensu, cinco
cursos de mestrado e um curso de doutorado.

Este comunicado contém considerag6es futuras referentes as perspectivas do negdcio, estimativas de resultados operacionais
e financeiros, e as perspectivas de crescimento da Estacio Participacdes. Essas consideracdes sdo apenas projegdes e, como
tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracdo da Companhia em relacdo ao futuro do negécio e seu
continuo acesso a capitais para financiar o plano de negdcios da Estacio Participagoes. Tais considerag6es futuras dependem,
substancialmente, de mudancas nas condicbes de mercado, regras governamentais, pressfes da concorréncia, do
desempenho do setor e da economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de
divulgacéo arquivados pela Companhia e estéo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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O balanco de 30 de junho de 2006, bem como o resultado relativo ao segundo trimestre de 2006 (2T06),
foi formado pelo combinado das empresas sob controle comum, a fim de apresentar uma posicéo
patrimonial e financeira consolidada pro forma da Estacio Participagfes S.A., assumindo como premissa
de que essas empresas estivessem operando como suas subsidiarias desde 1° de janeiro de 2006. Por
essa razao, essas informacg6es consolidadas sédo denominadas pro forma, tendo sido preparadas visando
permitir uma melhor andlise e melhor compreensdo do combinado do balanco patrimonial e da
demonstracdo do resultado dessas empresas sob controle comum. As demonstragbes financeiras
consolidadas pro forma ndo devem ser tomadas por base para fins de célculo dos dividendos, de
impostos ou para quaisquer outros fins societarios.

Balango Patrimonial (R$ milhGes)

Ativo 30/6/2007 31/3/2007 Var. (%)
Circulante 153,4 1315 16,6%
Disponibilidades 43,2 46,9 -7,8%
Contas a receber 85,1 75,4 12,8%
Contas a compensar 2,8 3,3 -16,2%
Adiantamentos a funcionarios /
terceiros 4,1 1,9 119,2%
Partes relacionadas 15,9 1,3 1154,9%
QOutros 2,4 2,8 -12,4%
N&o circulante
Realizavel a longo prazo 0,3 8,1 -96,7%
Partes relacionadas - 7,3 n/a
Depésitos judiciais 0,3 0,8 -66,2%
Permanente 156,6 155,1 1,0%
Investimentos
Em controladas - - n/a
Obras de arte 0,2 0,2 0,0%
Imobilizado 156,4 154,8 1,0%
Diferido 0,0 0,1 n/a
Total do ativo 310,3 294,8 5,3%
Passivo e Patriménio Liquido 30/6/2007 31/3/2007 Var. (%)
Circulante 157,7 142,3 10,8%
Empréstimos e financiamentos 1,9 3,4 -44,4%
Fornecedores 13,7 15,0 -8,6%
Salarios e encargos sociais 101,3 81,2 24.8%
Obrigag6es tributarias 11,0 10,6 3,8%
Mensalidades recebidas
antecipadamente 26,2 28,9 -9,4%
Parcelamento de tributos 1,0 1,1 -11,0%
Outros 2,6 2,1 24,4%
N&o circulante
Exigivel a longo prazo 13,3 15,1 -11,9%
Empréstimos e financiamentos 0,1 0,7 -89,9%
Provis&o para contingéncias 13,0 14,1 -7,9%
Parcelamento de tributos 0,3 0,4 -13,0%

Resultado de exercicios futuros

Adiantamento de convénio 13,0 13,8 -5,8%
Patrimdnio liquido 126,3 123,6 2,2%
Capital social 27,1 27,1 0,0%
Reservas de capital 97,8 96,5 1,4%
Lucros acumulados 14 - n/a
Total do passivo e patriménio liquido 310,3 294.,8 5,3%
= 14
% Jige) ta
5 NIVEL 2 A l;]



= Earnings Release 2T07
\\-t" 14 de agosto

Estacio

FARTICIFALES

Demonstragédo de Resultados (R$

milhdes) 2107 % AV 2T06 % AV Var. %

Receita bruta das atividades 316,2 149,9% 303,7 144,8% 4,1%

Mensalidades 311,0 47,4% 297,5 41,9%

Outras 5,3 2,5% 6,2 3,0% -14,8%
Dedugdes da receita bruta (105,3) -49,9% (94,0) -44.,8% 12,1%

Gratuidades - bolsas de estudo (86,7) -41,1% (82,9) -39,5% 4,6%

Devolucédo de mensalidades e taxas ©,7) -0.3% (0,5) -0.2% 48.2%

Descontos concedidos (8,5) -4,0% 9,2) -4,4% -7,9%

Impostos (9,5) -4,5% (1,4) -0,7% 579,7%
Receita liquida das atividades 2109 100,0% 209,7 100,0% 0,6%

Custos diretos dos servicos prestados

(141,5) -67,1% (143,2) -68,3% -1,1%
Lucro bruto 69,4 32,9% 66,6 31,7% 4,3%
(Despesas) Receitas Operacionais (64.6) -30,6% (64.6) -30,8% 0.0%
Gerais e Administrativas (65,0) -30,8% (62,9) -30,0% 3,3%
Receitas financeiras 2.0 0.9% 1.6 0.8% 22.0%
Despesas financeiras (1,5) 0,7% 3,3) -1,6% -54,9%
Lucro operacional 4,8 2,3% 2,0 0,9% 143,1%
EBITDA néo ajustado 9,9 4,7% 9,7 4,6% 1,9%
Receitas (despesas) ndo-oper., liquidas
(1,9) -0,9% (0,0) 0,0% n/a
Lucro antes da CSLL edo IR 2.9 1.4% 2.0 0.9% 48.2%
Contribuigcdo social 0,4) -0,2% (0,3) -0,1% 48,4%
Imposto de renda (1,1) -0,5% 0,7) -0,4% 47,7%
Lucro liguido do periodo 14 0,7% 0,9 0,4% 48,5%

. 15
> i
& nive. 2 Jic Y Tag



SR Earnings Release 2T07
\—4!' 14 de agosto
€stacio

PARTICIPATES

Demonstragdo de Resultados (R$

milhdes) 1S07 % AV 1S06 % AV Var. %
Receita bruta das atividades 639,3 148,6% 614,3 146,2% 4,1%
Mensalidades 626,0 145,5% 603,0 143,5% 3,8%
Outras 13,3 3,1% 11,3 2,7% 17,6%
Deducbes dareceita bruta (208,9) -48,5% (194,0) -46,2% 7,7%
Gratuidades - bolsas de estudo (173,5) -40,3% (170,8) -41,4% 1,6%
Devolugdo de mensalidades e taxas 1,7) -0 4% (2,0) -0.5% -14.0%
Descontos concedidos (16,7) -3,9% (18,3) -4,2% -9,0%
Impostos (17,1) -4,0% (2,9) -2,6% 489,7%
Receita liquida das atividades 430,3 100,0% 420,3 100,0% 2,4%

Custos diretos dos servi¢os prestados

(265,4) -61,7% (263,0) -62,6% 0,9%

Lucro bruto 164,9 38,3% 157,3 38,0% 4,9%
(Despesas) Receitas Operacionais (123,8) -28,8% (129,5) -30,8% -4,4%
Gerais e Administrativas (126,7) -0,2% (127,0) -26,0% 0.3%
Receitas financeiras 6,2 1,4% 5.8 1,4% 14,8%
Despesas financeiras 3.,3) -0,8% (6,1) -1,4% -41,8%
Lucro operacional 411 9,6% 30,6 7,3% 48,4%
EBITDA 51,1 11,9% 44,2 10,5% 15,6%
Receitas (despesas) ndo-oper., liquidas (4,1) -0,9% (1,8) -0,4% -
Lucro antes da CSLL edo IR 37.1 8.6% 278 6.6% 33.5%
Contribuigado social (2,6) -0,6% 1,2) -0,3% 136,4%
Imposto de renda (7,1) -1,7% (3,4) -0,8% 136,7%
Lucro liguido do periodo 27,3 6,4% 23,7 5,6% 15,2%

16
> i
& nive. 2 -/”4 Tag



