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ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Dados da Empresa/ Composic¢édo do Capital

Numero de Agoes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2021
Do Capital Integralizado

Ordinarias 309.089
Preferenciais 0
Total 309.089

Em Tesouraria

Ordinérias 7.808
Preferenciais 0
Total 7.808

Versdo : 1

PAGINA: 1 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 7.081.493 6.789.051
1.01 Ativo Circulante 794.006 531.520
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 620.566 334.127
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 620.566 334.127
1.01.02 AplicacBes Financeiras 132.893 131.524
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 132.893 131.524

Resultado

1.01.02.01.06 Titulos Publicos Federal (Fundos exclusivos) 132.893 131.524
1.01.07 Despesas Antecipadas 663 0
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 663 0
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 39.884 65.869
1.01.08.03 Outros 39.884 65.869
1.01.08.03.01 Impostos e ContribuicGes 26.411 32.557
1.01.08.03.02 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 13.473 33.312
1.02 Ativo N&o Circulante 6.287.487 6.257.531
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 61.767 139.278
1.02.01.07 Tributos Diferidos 778 3.210
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 778 3.210
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 2 1
1.02.01.10 Outros Ativos N&o Circulantes 60.987 136.067
1.02.01.10.03 Impostos e ContribuicBes 30.378 15.048
1.02.01.10.04 Depdsitos Judiciais 239 232
1.02.01.10.05 Instrumentos financeiros derivativos - Swap 30.370 120.787
1.02.02 Investimentos 5.445.628 5.338.152
1.02.02.01 Participaces Societarias 5.445.628 5.338.152
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 5.445.628 5.338.152
1.02.03 Imobilizado 4 5
1.02.03.01 Imobilizado em Operagdo 4 5
1.02.04 Intangivel 780.088 780.096
1.02.04.01 Intangiveis 780.088 780.096
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 23 31
1.02.04.01.03 Agio 780.065 780.065

PAGINA: 2 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 7.081.493 6.789.051
2.01 Passivo Circulante 331.218 445.612
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 581 599
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 72 76
2.01.01.01.01 Obrigagdes Sociais 72 76
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 509 523
2.01.01.02.01 Obrigagdes Trabalhistas 509 523
2.01.02 Fornecedores 3.653 2.993
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 3.653 2.993
2.01.02.01.01 Fornecedores Nacionais 3.653 2.993
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 225 23.475
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 197 23.456
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 88 6.986
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 109 16.470
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 28 19
2.01.03.03.01 Obrigagdes Fiscais Municipais 28 19
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 298.567 390.302
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 298.567 390.302
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 67.490 228.703
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 231.077 161.599
2.01.05 Outras Obrigacdes 28.192 28.243
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 75 78
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 75 78
2.01.05.02 Outros 28.117 28.165
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 23.324 23.355
2.01.05.02.04 Outros 4.793 4.810
2.02 Passivo Néo Circulante 3.493.234 3.138.470
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 3.469.030 3.113.448
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.469.030 3.113.448
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.324.808 2.286.463
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 144.222 826.985
2.02.02 QOutras Obrigactes 23.889 24.722
2.02.02.02 QOutros 23.889 24.722
2.02.02.02.03 Outros 23.889 24.722
2.02.04 Provisdes 315 300
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 315 300
2.02.04.01.05 Provisdes para Contingéncias 315 300
2.03 Patrimonio Liquido 3.257.041 3.204.969
2.03.01 Capital Social Realizado 1.113.035 1.113.035
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.139.887 1.139.887
2.03.01.02 Gastos com emisséo de agles -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 696.350 687.503
2.03.02.04 Opc¢Oes Outorgadas 112.549 103.702
2.03.02.07 Agio na Subscricdo de Acdes 583.801 583.801
2.03.04 Reservas de Lucros 1.404.431 1.404.431
2.03.04.01 Reserva Legal 183.889 183.889
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 1.281.878 1.281.878
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 118.423 118.423
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -179.759 -179.759
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 43.225 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragdo do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
3.04 Despesas/Receitas Operacionais 93.663 178.582
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -5.754 -3.333
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -5.754 -3.333
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 755 755
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 755 755
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 98.662 181.160
3.04.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 98.662 181.160
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 93.663 178.582
3.06 Resultado Financeiro -49.792 -10.716
3.06.01 Receitas Financeiras 16.042 161.711
3.06.01.01 Receitas Financeiras 16.042 161.711
3.06.02 Despesas Financeiras -65.834 -172.427
3.06.02.01 Despesas Financeiras -65.834 -172.427
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 43.871 167.866
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -646 22
3.08.01 Corrente -764 0
3.08.02 Diferido 118 22
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 43.225 167.888
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 43.225 167.888
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON 0,14347 0,55833
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,14336 0,55833
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020

4.01 Lucro Liquido do Periodo 43.225 167.888

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 43.225 167.888
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -99.984 -16.197
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -23.394 2.334
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 43.871 167.866
6.01.01.02 Depreciacdo e amortizagéo 9 12
6.01.01.03 Amortizagao dos custos de captacdo de empréstimo 5.245 113
6.01.01.04 Opcdes outorgadas - Provisdo stock options 333 58
6.01.01.05 Provisdo para contingéncias 18 4
6.01.01.06 Atualizacao de créditos tributarios -299 -229
6.01.01.07 Juros sobre empréstimos e financiamentos 33.836 13.408
6.01.01.08 Equivaléncia patrimonial -98.662 -181.160
6.01.01.09 Outros -7.745 2.262
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -76.590 -18.531
6.01.02.01 (Aumento) Reducédo em outros ativos -9 -593
6.01.02.02 (Aumento) de Despesas antecipadas -664 121
6.01.02.03 (Aumento) Reducao de Impostos e contribuicdes a recuperar -8.885 176
6.01.02.04 Aumento (Reducao) em fornecedores 550 -624
6.01.02.05 Aumento (Redugdo) em obrigagdes tributarias -21.465 188
6.01.02.06 Aumento (Reducao) em salarios e encargos sociais -18 -51
6.01.02.07 Aumento (Reducgdo) em outros passivos -20 -253
6.01.02.08 (Aumento) em Depdsitos judiciais -7 -6
6.01.02.09 Juros pagos de empréstimo -46.069 -17.489
6.01.02.10 (Reduc¢éo) Condenagdes civeis / trabalhistas -3 0
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -1.669 -734.579
6.02.01 Adiantamento para futuro aumento de capital -300 -300
6.02.02 Aplicagdo dos Titulos e Valores Mobiliarios -1.369 -734.279
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 388.092 1.675.078
6.03.01 Valor de captacédo de empréstimos e financiamentos 36.080 1.674.549
6.03.02 Amortizacao de empréstimos e financiamentos -1.484.648 -147
6.03.03 Dividendos pagos -31 0
6.03.04 Utilizacdo de agbes em tesouraria decorrente de exercicio 0 676
de opc¢des de acdes
6.03.05 Valor recebido pela emissdo de debéntures 1.850.000 0
6.03.06 Custos de captagdo de empréstimos -13.309 0
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 286.439 924.302
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 334.127 71.979
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 620.566 996.281
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo das Mutag¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 & 31/03/2021

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 507.744 1.584.190 0 0 3.204.969
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 507.744 1.584.190 0 0 3.204.969
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 8.847 0 0 0 8.847
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 59 0 0 0 59
5.04.08 Plano de Outorga de Acdes restritas 0 8.788 0 0 0 8.788
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 43.225 0 43.225
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 43.225 0 43.225
5.07 Saldos Finais 1.113.035 516.591 1.584.190 43.225 0 3.257.041
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracdo das Muta¢fes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 & 31/03/2020

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acdes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 5.177 0 0 0 5.177
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 -432 0 0 0 -432
5.04.06 Dividendos 0 169 0 0 0 169
5.04.08 Desagio na alienagéo de agdes em tesouraria 0 -169 0 0 0 -169
5.04.09 Pagamento SOP 0 677 0 0 0 677
5.04.10 Plano de Outorga de Agdes restritas 0 4.932 0 0 0 4.932
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 167.888 0 167.888
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 167.888 0 167.888
5.07 Saldos Finais 1.113.035 485.167 1.509.327 167.888 0 3.275.417
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Individuais / Demonstragcdo de Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -4.062 -2.009
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -4.059 -2.009
7.02.04 Outros -3 0
7.03 Valor Adicionado Bruto -4.062 -2.009
7.04 Retencdes -9 -12
7.04.01 Deprecia¢do, Amortizagao e Exaustao -9 -12
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido -4.071 -2.021
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 110.444 343.882
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 98.662 181.160
7.06.02 Receitas Financeiras 16.195 162.003
7.06.03 Outros -4.413 719
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 106.373 341.861
7.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 106.373 341.861
7.08.01 Pessoal 1.441 1.092
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 1.441 1.092
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢fes 1.118 566
7.08.02.01 Federais 1.118 566
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 60.589 172.315
7.08.03.01  Juros 60.589 172.315
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios 43.225 167.888
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 43.225 167.888
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
1 Ativo Total 9.642.667 9.261.129
1.01 Ativo Circulante 3.067.964 2.736.397
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 1.278.475 925.341
1.01.01.01 Disponibilidades e Valores Equivalentes 1.278.475 925.341
1.01.02 AplicacBes Financeiras 771.813 707.935
1.01.02.01 AplicacBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo através do 771.813 707.935

Resultado

1.01.02.01.07 Titulos Publicos Federal (Fundos exclusivos) 771.813 707.935
1.01.03 Contas a Receber 863.149 890.151
1.01.03.01 Clientes 863.149 890.151
1.01.03.01.01 Clientes 863.149 890.151
1.01.07 Despesas Antecipadas 23.923 8.178
1.01.07.01 Despesas Antecipadas 23.923 8.178
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 130.604 204.792
1.01.08.03 Outros 130.604 204.792
1.01.08.03.01 Impostos e ContribuicGes 86.298 137.601
1.01.08.03.02 Outros 30.833 33.879
1.01.08.03.03 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 13.473 33.312
1.02 Ativo N&o Circulante 6.574.703 6.524.732
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 882.183 886.811
1.02.01.07  Tributos Diferidos 335.434 322.632
1.02.01.07.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 335.434 322.632
1.02.01.08 Despesas Antecipadas 4,891 4.058
1.02.01.10 Outros Ativos Nao Circulantes 541.858 560.121
1.02.01.10.03 Depdsitos Judiciais 112.624 102.688
1.02.01.10.04 Impostos e ContribuicBes 131.673 107.726
1.02.01.10.05 Contas a Receber 254.923 214.160
1.02.01.10.06 Outros 12.268 14.760
1.02.01.10.07 Instrumentos Financeiros Derivativos - Swap 30.370 120.787
1.02.02 Investimentos 338 338
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 338 338
1.02.02.02.01 Obras de Arte 338 338
1.02.03 Imobilizado 2.512.353 2.451.044
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 1.136.812 1.135.935
1.02.03.01.01 Imobilizado em Operacéo 1.136.812 1.135.935
1.02.03.02 Direito de Uso em Arrendamento 1.332.637 1.253.657
1.02.03.02.01 Imobilizado Arrendado 1.332.637 1.253.657
1.02.03.03 Imobilizado em Andamento 42.904 61.452
1.02.03.03.01 Imobilizado em Andamento 42.904 61.452
1.02.04 Intangivel 3.179.829 3.186.539
1.02.04.01 Intangiveis 3.179.829 3.186.539
1.02.04.01.02 Outros Intangiveis 1.005.904 1.012.986
1.02.04.01.03 Agio 2.173.925 2.173.553
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

DFs Consolidadas / Balango Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2 Passivo Total 9.642.667 9.261.129
2.01 Passivo Circulante 1.215.810 1.292.768
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 251.405 202.157
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 31.316 23.261
2.01.01.01.01 Obrigagdes Sociais 31.316 23.261
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 220.089 178.896
2.01.01.02.01 Obrigagdes Trabalhistas 220.089 178.896
2.01.02 Fornecedores 267.097 251.229
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 267.097 251.229
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 72.817 110.238
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 40.878 83.612
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social a Pagar 32.611 57.009
2.01.03.01.02 Pis e Cofins a Pagar 4.687 23.058
2.01.03.01.03 IOF 89 2
2.01.03.01.04 Parcelamento de Tributos 3.491 3.543
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 31.939 26.626
2.01.03.03.01 Obrigacdes Fiscais Municipais 31.939 26.626
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 515.822 589.851
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 298.567 390.302
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 67.490 228.703
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 231.077 161.599
2.01.04.03 Financiamento por Arrendamento 217.255 199.549
2.01.04.03.01 Em moeda nacional 217.255 199.549
2.01.05 Outras Obrigacdes 108.669 139.293
2.01.05.02 Outros 108.669 139.293
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 23.324 23.355
2.01.05.02.04 Mensalidades Antecipadas 16.857 44.211
2.01.05.02.05 Preco de Aquisi¢éo a Pagar 55.266 57.936
2.01.05.02.06 13.222 13.791

Outros

2.02 Passivo N&o Circulante 5.169.816 4.763.392
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 4.690.484 4.265.223
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 3.469.030 3.113.448
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 3.324.808 2.286.463
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 144.222 826.985
2.02.01.03 Financiamento por Arrendamento 1.221.454 1.151.775
2.02.01.03.01 Em moeda nacional 1.221.454 1.151.775
2.02.02 Outras Obrigacdes 156.381 161.697
2.02.02.02 Outros 156.381 161.697
2.02.02.02.03 Parcelamento de Tributos 8.752 9.190
2.02.02.02.04 Preco de Aquisicdo a Pagar 85.920 89.946
2.02.02.02.05 Outros 61.709 62.561
2.02.04 Provisbes 322.951 336.472
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 248.290 246.842
2.02.04.01.05 ProvisBes para Contingéncias 248.290 246.842
2.02.04.02 Outras ProvisBes 74.661 89.630
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2021 31/12/2020
2.02.04.02.04 Provisdo para Desmobilizacéo de Ativos 74.661 89.630
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 3.257.041 3.204.969
2.03.01 Capital Social Realizado 1.113.035 1.113.035
2.03.01.01 Capital Social Realizado 1.139.887 1.139.887
2.03.01.02 Gastos com emissédo de acdes -26.852 -26.852
2.03.02 Reservas de Capital 696.350 687.503
2.03.02.04 Opc¢Bes Outorgadas 112.549 103.702
2.03.02.07 Agio na Subscricdo de Acdes 583.801 583.801
2.03.04 Reservas de Lucros 1.404.431 1.404.431
2.03.04.01 Reserva Legal 183.889 183.889
2.03.04.05 Reserva de Retencéo de Lucros 1.281.878 1.281.878
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 118.423 118.423
2.03.04.09 AcBes em Tesouraria -179.759 -179.759
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 43.225 0
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.082.328 923.269
3.01.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 1.082.328 923.269
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -456.834 -348.910
3.02.01 Custi dos Bens e/ou Servicos Vendidos -456.834 -348.910
3.03 Resultado Bruto 625.494 574.359
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -466.777 -329.780
3.04.01 Despesas com Vendas -251.636 -179.549
3.04.01.01 Despesas com Vendas -251.636 -179.549
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -220.940 -154.275
3.04.02.01 Despesas Gerais e Administrativas -220.940 -154.275
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 10.705 4.170
3.04.04.01 Outras Receitas Operacionais 10.705 4.170
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -4.906 -126
3.04.05.01 Outras Despesas Operacionais -4.906 -126
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 158.717 244.579
3.06 Resultado Financeiro -105.455 -70.389
3.06.01 Receitas Financeiras 41.499 180.209
3.06.01.01 Receitas Financeiras 41.499 180.209
3.06.02 Despesas Financeiras -146.954 -250.598
3.06.02.01 Despesas Financeiras -146.954 -250.598
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 53.262 174.190
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social sobre o Lucro -10.037 -6.302
3.08.01 Corrente -25.224 -34.127
3.08.02 Diferido 15.187 27.825
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 43.225 167.888
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo 43.225 167.888
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora 43.225 167.888
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,14347 0,55833
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON 0,14336 0,55833
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo 43.225 167.888

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo 43.225 167.888

4.03.01 Atribuido a S6cios da Empresa Controladora 43.225 167.888
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(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 188.585 409.416
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 408.471 414.225
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribui¢do Social 53.262 174.190
6.01.01.02 Depreciac¢éo e amortizacdo 154.407 93.150
6.01.01.03 Amortizagao dos custos de captacdo de empréstimo 5.245 113
6.01.01.04 Ganho/ Perda na baixa de imobilizado e intangivel -914 -202
6.01.01.05 Proviséo para devedores duvidosos 95.411 71.842
6.01.01.06 Provisao para perda - Outras contas a receber 277 304
6.01.01.07 Opc¢Oes outorgadas - Provisdo stock options 12.546 3.390
6.01.01.08 Provisdo para contingéncias 25.398 23.198
6.01.01.09 Atualizacao de créditos tributarios -706 -1.475
6.01.01.10 Juros sobre empréstimos e financiamentos 65.903 39.607
6.01.01.11 Ajuste a valor presente - contas a receber 2.436 6.764
6.01.01.12 Atualizacdo de obrigagdo com desmobilizagcdo de Ativos 2.300 287
6.01.01.13 Atualizacdo de compromissos a pagar 191 683
6.01.01.14 QOutros -7.285 2.374
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -219.886 -4.809
6.01.02.01 (Aumento) em contas a receber -111.608 -28.386
6.01.02.02 (Aumento) Reducao em outros ativos 5.424 -6.985
6.01.02.03 (Aumento) de Despesas antecipadas -16.578 -9.309
6.01.02.04 (Aumento) Reducao de Impostos e contribuicdes a recuperar 28.063 5.999
6.01.02.05 Aumento (Reducao) em fornecedores 14.807 43.412
6.01.02.06 Aumento (Reducao) em obrigacdes tributarias -48.868 -3.213
6.01.02.07 Aumento (Reduc¢édo) em salarios e encargos sociais 45.549 41.529
6.01.02.08 Aumento (Reducgdo) em mensalidades recebidas -27.354 -2.662
antecipadamente
6.01.02.09 Aumento (Reducéo) em outros passivos -166 755
6.01.02.10 (Reducéo) em Parcelamento de tributos -590 -589
6.01.02.11 (Aumento) em Depdsitos judiciais -9.936 -405
6.01.02.12 Juros pagos de empréstimo -46.069 -17.489
6.01.02.13 IRPJ e CSLL Pagos -11.341 -4.988
6.01.02.14 (Reducéo) Provisédo com obrigag6es desmobilizagédo de -17.269 0
Ativos
6.01.02.15 (Reducao) Condenagdes civeis / trabalhistas -23.950 -22.478
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -136.835 -1.016.057
6.02.01 Aquisi¢éo de ativo imobilizado -20.801 -46.258
6.02.02 Aquisicéo de ativo Intangivel -45.436 -35.960
6.02.03 Agio e fundo de comércio em investimento em empresas 166 70
controladas
6.02.04 Preco de aquisicao a pagar -6.886 -376
6.02.05 Aplicagéo dos Titulos e Valores Mobilidrios -63.878 -933.533
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 301.384 1.609.556
6.03.01 Valor de captacédo de empréstimos e financiamentos 36.080 1.674.549
6.03.02 Amortizacdo de empréstimos e financiamentos -1.484.648 -49
6.03.03 Amortizacdo de arrendamento -86.708 -65.620
6.03.04 Dividendos pagos -31 0
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa (Método Indireto)

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020

6.03.05 Utilizacdo de acdes em tesouraria decorrente de exercicio 0 676

de opc¢Bes de acdes

6.03.06 Valor recebido pela emissdo de debéntures 1.850.000 0

6.03.07 Custos de captacao de empréstimos -13.309 0

6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes 353.134 1.002.915

6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 925.341 240.520

6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 1.278.475 1.243.435
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2021 a 31/03/2021

(Reais Mil)

Versdo: 1

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 507.744 1.584.190 0 0 3.204.969 0 3.204.969
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 507.744 1.584.190 0 0 3.204.969 0 3.204.969
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 8.847 0 0 0 8.847 0 8.847
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 59 0 0 0 59 0 59
5.04.08 Plano de Outorga de Agdes restritas 0 8.788 0 0 0 8.788 0 8.788
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 43.225 0 43.225 0 43.225
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 43.225 0 43.225 0 43.225
5.07 Saldos Finais 1.113.035 516.591 1.584.190 43.225 0 3.257.041 0 3.257.041
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DFs Consolidadas / Demonstracdo das Muta¢cdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2020 a 31/03/2020

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patriménio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opcdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
Acdes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352 0 3.102.352
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.113.035 479.990 1.509.327 0 0 3.102.352 0 3.102.352
5.04 Transagdes de Capital com os Sécios 0 5.177 0 0 0 5.177 0 5.177
5.04.03 Opcdes Outorgadas Reconhecidas 0 -432 0 0 0 -432 0 -432
5.04.06 Dividendos 0 169 0 0 0 169 0 169
5.04.08 Deségio na alienacéo de acdes em 0 -169 0 0 0 -169 0 -169
tesouraria
5.04.09 Pagamento SOP 0 677 0 0 0 677 0 677
5.04.10 Plano de Outorga de Agdes restritas 0 4.932 0 0 0 4.932 0 4.932
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 167.888 0 167.888 0 167.888
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 167.888 0 167.888 0 167.888
5.07 Saldos Finais 1.113.035 485.167 1.509.327 167.888 0 3.275.417 0 3.275.417
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DFs Consolidadas / Demonstracao de Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2021 a 31/03/2021 01/01/2020 a 31/03/2020
7.01 Receitas 1.026.424 887.278
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.120.851 957.309
7.01.02 Outras Receitas 984 1.811
7.01.02.01 Outras Receitas 984 1.811
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -95.411 -71.842
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -299.807 -229.592
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -284.004 -207.199
7.02.04 Outros -15.803 -22.393
7.03 Valor Adicionado Bruto 726.617 657.686
7.04 Retencdes -154.407 -93.150
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagdo e Exaustao -154.407 -93.150
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 572.210 564.536
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 43.893 185.720
7.06.02 Receitas Financeiras 43.107 181.386
7.06.03 Outros 786 4.334
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 616.103 750.256
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 616.103 750.256
7.08.01 Pessoal 307.924 227.274
7.08.01.01 Remuneracgéo Direta 274.339 200.265
7.08.01.02 Beneficios 15.895 12.247
7.08.01.03 F.G.T.S. 17.690 14.762
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuigdes 114.545 96.079
7.08.02.01 Federais 71.451 58.072
7.08.02.02  Estaduais 0 4
7.08.02.03 Municipais 43.094 38.003
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 150.409 259.015
7.08.03.01  Juros 141.709 250.485
7.08.03.02  Aluguéis 8.700 8.530
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 43.225 167.888
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 43.225 167.888
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AVISO

YDUQ3 | YDUQY
B3

ADR

Rio de Janeiro, 12 de Maio de 2021 - A YDUQS Participagoes S.A., uma das maiores organizacoes privadas no setor de ensino superior no

Brasil, apresenta os resultados referentes ao primeiro trimestre de 2021 (1721).

As informacdes financeiras da Companhia sdo apresentadas com base nos niUmeros consolidados, em reais, conforme a Legislacdo
Societdria Brasileira e as prdticas contdbeis adotadas no Brasil (BRGAAP), j@ em conformidade com as normas internacionais de

contabilidade (IFRS).

Os resultados consolidados incluem a contabilizagao do grupo Adtalem Brasil Holding Lida a partir de maio de 2020 e do Grupo Athenas

Educacional a partir de agosto de 2020, exceto quando explicitado.

Este documento pode conter previsdes acerca de eventos futuros, que estdo sujeitas a riscos e incertezas que podem fazer com que tais
expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado. Estas previsdes emitem a opinido unicamente

na data em que foram feitas e a Companhia ndo se obriga a atualizd-las a luz de novas informacodes.

TELECONFERENCIA DE RESULTADOS FALE COMRI

13/05/2021 as 09h00 (Hordrio de Brasilia) Mayte Albuquerque | Guilherme Lahr | Milena Goncalves | Rosimere Nunes

+55 (11) 3127-4971 | 3728-5971 ri@ydugs.com.br | +55 (21) 3311-9875 | 3311-9290

Cligue Aqui para acessar a WebCast

Visite nosso site: https://www.ydugs.com.br

PAGINA: 22 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Comentério do Desempenho

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O primeiro tfrimestre do ano evidencia que conseguimos superar a fase mais aguda da crise provocada pela pandemia e reforca, uma vez mais, o valor e a solidez do
nosso plano estratégico de longo prazo, fundamentado na Medicina, no Ensino Digital e em aquisicoes. Esses trés vetores levaram a YDUQS a um crescimento da base
de alunos (de 13,3% entre 1720 e 1721) e de receita (18% na mesma comparacdo) e foram decisivos na manutencdo da boa saude financeira da companhia. Estamos
virando a pdgina da pandemia com recordes na satisfacdo dos alunos e de docentes, avancos no ensino e melhorias operacionais. Pela frente, temos a perspectiva de
que Medicina e Ensino Digital continuem a pleno vapor, vislumbramos uma captacdo de segundo semestre bem melhor para a modalidade presencial e podemos
antever novos saltos nas frentes de ESG e da fecnologia digital aplicada ao ensino.

Os resultados deste relatério revelam melhoria significativa no desempenho da YDUQS desde a eclosdo da pandemia e j& estdo praticamente livres dos efeitos ndo-
recorrentes do ano passado (da ordem de R$ 450 milhdes). O impacto neste trimestre foi de aproximadamente R$ 13 milhdes. O efeito de leis e liminares sobre o valor das
mensalidades também foi residual (menos de 10% do que o registrado no ultimo frimestre de 20) e, muito importante, nossa PDD estd estavel, em 11%, incluindo descontos
sobre a receita liquida. O pior, de fato, j& passou.

Nossa histérica disciplina na alocacdo de capital e a estratégia de longo prazo da companhia, ancorada em segmentos de crescimento e rentabilidade que sdo
referéncias para o setor, continuam provando sua qualidade e robustez. As aquisicoes foram decisivas para a preservacdo da base de alunos em meio d pandemia e
adicionam muito valor. A graduacdo do ensino digital dobrou de tamanho em dois anos, tanto em nUmero de alunos quanto em receita, e a rede de polos cresceu
quase 60% em um ano marcado por restricoes de todos os tipos. Nossas operacdes Premium registraram crescimento de quase 180% na base de alunos. Juntos, Ensino
Digital e Premium seguem crescendo em representatividade na composicdo da receita do grupo, tendo atingido quase a metade da ROL total da YDUQS. Esses dados
demonstram como um bom portfélio nos confere resiliéncia e nos protege de crises.

A YDUQS estd em plena forma, econémica e operacionalmente. O EBITDA ajustado do trimestre (de R$ 326 milhdes) retornou ao patamar pré-Covid e fechamos o
periodo com mais de R$ 300 milhdes em geracdo operacional de caixa (92% de conversdo, portanto). Temos R$ 1,3 bilhdo em caixa e uma alavancagem sauddvel, de
1,3x divida liquida / EBITDA. A companhia estd forte e segue evoluindo na frente do ensino. Em meio & maior crise de nossos fempos elevamos o NPS em todas as frentes
de ensino, sem excecdo (+17 p.p. na modalidade presencial e +21 p.p. no digital). O nivel de satisfacdo e engajamento dos docentes, que briiharam em sua adaptacdo
as aulas sincronas pela web, também subiu 2 p.p., atingindo 76% de satisfacdo com o clima e as perspectivas da companhia.

A reducdo do financiamento publico, o conhecido 'efeito Fies', mascarou por alguns anos a forca conjunta de nossos trés vetores estratégicos. Superamos essa crise —
hoje, a base Fies estd estdvel, em torno de 20 mil matriculados. Veio a pandemia, e pudemos contar novamente com nossas fortalezas estratégicas para superd-la. De
agora em diante, o crescimento constante da Medicina (em grande parte, j& contfratado), a forca do melhor Ensino Digital do mercado e futuras aquisicdes continuardo
acelerando nosso crescimento, agora de maneira bem mais visivel. Parte dos efeitos da captacdo do primeiro ciclo do ano - fora de calenddrio — aparecerd apenas no
2721, e teremos uma captacdo de meio de ano bem mais favordvel, especialmente para a modalidade presencial. Temos, por fim, um grande ftrabalho de
reorganizacdo e amplificacdo da forma como comunicamos os avancos em nossa agenda ESG. Sdo atividades que estdo em nosso dia a dia hd 50 anos, j&
organizadas num sistema com métricas e objetivos proprios, e que serdo alavancadas com processos mais eficientes de engajamento e de relato de resultados. Na
frente da tecnologia digital aplicada ao ensino, ndo paramos de avancar — entre as entregas do periodo estdo uma nova plataforma digital, j& em uso por mais de 100
mil alunos, novas geracoes dos aplicativos para alunos e docentes, que séo os de melhor avaliacdo do setfor, e diversos projetos ligados ao modelo Aura, nosso frabalho
pioneiro na insercdo do digital na experiéncia presencial de ensino.

Além da solidez estratégica, reunimos na YDUQS um time capaz ndo apenas de executd-la com disciplina e foco, como também de promover os gjustes necessdrios
para dar respostas rdpidas e eficazes as mudancas externas. As barreiras que dificultavam enxergar, em sua plenitude, o nosso crescimento, vdo caindo, uma a uma.
Agradecemos a fodos vocés que nos acompanham e nos apoiam nessa trajetéria. Eduardo Parente

CEO

Versdo: 1
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CAPTACAO 2021.1° YDUGS

1721
Crescimento orgdnico da Medicina e Ensino Digital

i ()
i CImes AP AL Captagado 2021.1 registra alta de 7% a/a
Premium 0.9 2,6 189% 1.3 44% Mesmo diante de cendrio adverso
. . (pandemia, atraso do ENEM, etc),
Ensino Digital 146 191 31% 186 27% captagdo apresenta aumento devido
. ao crescimento orgdnico da medicina
Presencial 101 /1 -30% 61 -40% e do ensino digital, além das aquisicdes.
Total 248 265 7% 248 0,2%
Captacdo
(mil alunos)
Premium Ensino Digital Presencial
SR
1 1 !
1 v
| 2,6
! ””””””” ‘ aquisicoes
! ‘ 1.3 | aquisicdes
! w ‘ aquisicoes
' -40%
1,3 -~
2020.1 2021.1 2020.1 2021.1 2020.1 2021.1
(1) Os valores de 2020.1 desconsideram a captacdo das adquiridas a partir de Maio de 2020. B
@ Q (2) Captacdo considera os periodos de Outubro-Abril. 4 PAGINA: 24 de 108
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DESTAQUES DO TRIMESTRE YDUQS

Q@ Q0 Q Q

Alcancamos a marca dos 6 mil alunos de
graduacdo de medicina. Nova expectativa
para o final de 2021: 6,2-6,6 mil alunos

Aumento do Ticket Médio de Medicina (+5%
a/q)

Margem EBITDA do premium em 53%
Taxa de Renovagdo + 2,8 p.p. acima do 1720

IDOMED: Medicina com nova identfidade

YDUQS

a_@ Ensino Digital

Duplicacdo da Receita Liquida em um
periodo de 2 anos e +38% vs 1720

Base de alunos graduag¢dao dobra em um
periodo de 2 anos e cresce 30% vs 1720

Taxa de Renovagdo + 0,3 p.p. acima do 1720
Polos seguem em expansdo (+58% vs 1720),

com 76% do total de polos ainda em processo
de maturacdo. 2 mil polos esperados para 2021

o

Presencial

P ¥4
Incremento do Ticket Médio +4% vs 1720

Taxa de Renovagao estdvel em um contexto
de pandemia, com alta de 0,2 p.p.

Avura: 43% dos alunos com acesso a conteudos
do EnsineMe

Mudan¢a de mix: terceiro ano seguido de
aumento da representatividade dos cursos da
drea de saude, subindo de 30% para 42%

1721

7 . i 1
Descontos obrigatdrios PDD + Descontos AAASIg?r\I(CT’E;‘O NPS(™
referenfe a leis e (como % da ROL) em r/
liminares apenas de patamar estavel Presencial: +17 p.p.

forma residual

Estrutura de
Sélida, com
alavancagem

Capital

baixa milhoes?

(1) Resultados de NPS referentes a graduacdo Estdcio, valores atualizados até 30.04.21.
(2) Valores anualizados e em regime.

o@-o Aquisicdes: Mais de 95
capturados

em smerglos

Ensino Digital: +21 p.p.

Maior representatividade
do Premium e Digital,
totalizando 46% da ROL

@D
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BASE DE ALUNOS: Visdo Consolidada YDUQS

1721
Total (Em mil) 1120 1121 A%
Base total de alunos
Base Total 632,5 716,5 13,3% (mil alunos) A%
Presencial 305,8 286,6 -6,3% a/a
Ensino Digital 322,2 417,2 29,5%
Graduacdo 248,2 322,3 29.9%
Vida Toda 74,0 94,9 28,1% +177% @ Premium
Premium 4,6 12,7 176,9%
Medicina 4,6 6,5 42,7%
IBMEC 0,0 6,1 n.a. +29% @ Ensino Digital
Base total (ex-FIES) 606,2 693,5 14,4%
Base total (ex-aquisicdes) 632,5 634,8 0.4%
FIES 26,3 23,0 -12,6% 6% @ Presencial
DIS 299,3 320,1 7.0%
Presencial 130,9 125,7 -4,0%
100% online 134,8 153,2 13,6% 1120 112!
Flex 33.6 41,2 22,8%
PAR 9,2 5,1 -44,4%
Nova abertura da base de alunos
Campi (ex-compartilhados)" 25 112 17.9% o Presencial: Base de alunos graduacdo do Presencial e Semipresencial,
Presencial 80 i 21.3% Mestrado e Doutorado (excluindo premium).
Premium 19 21 10,5%
Compartilhado com Presencial 4 6 50% o Ensino Digital: Base de alunos graduacdo do Ensino Digital + Vida Toda.
Polos 1.015 1.601 S7.7% o Premium: Base de alunos medicina + lbmec.

'__:ﬁ 4\ Q @ Q (1) Considera campi com gest&o individual, ou seja, se hd 2 campi proximos ou com operagdes complementares, que possuam a mesma gestdo, € considerado apenas um campi. 7 PAGINA: 27 de 108
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UNIDADE DE NEGOCIO: Premium YDUQS

1721
Premium (Em mil) 1720 1721 A% Base premium detalhada
(mil alunos)
Premium Total 4,6 12,7 1769% o
: | A%
Medicina 46 65 42,7% ; B ol
! ,
Graduacgdo 4,3 6.0 38,8% !
1
FIES 1,0 1.2 18,2% | 6.1
P&s Graduacdo 0,2 0.5 113,0% |
1
IBMEC 0,0 6,1 n.a. 4,6
Graduacdo 0,0 5,2 n.a. +43%
4,6
FIES 0,0 0,2 n.a.
P6s Graduacdo 0,0 1,0 n.a. 1720 1121
Premium Total (ex-FIES 3,6 11,3 2141% .
v ( ) ° Ibmec . Medicina
Premium Total (ex-aquisicoes () 4,6 56 22,3%
Campi®@ 19 21 10,5%
Mil alunos/Campi 0,2 0,6 150,6%

O segmento Premium registrou solidos resultados, fechando o 1721 com 12,7 mil alunos, o que representa um expressivo salto de 176,9% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. Esse resultado foi impactado pelas aquisicdes, uma vez que a base de alunos do Ibmec, que fechou o frimestre com 6,1
mil alunos, veio com a aquisicdo da Adtalem, e também pelo resultado do curso de Medicina.

Quase 2 mil alunos de medicina foram adicionados a base vs 1720, que por sua vez totalizou 6,5 mil alunos (sendo 6 mil graduacdo e 0,5 mil pds), um
crescimento de 42,7% vs 1720. Para 2021, femos +100 vagas habilitadas nas unidades de Iguatu e Ji-parand, aguardando autorizacdo final do MEC para
iniciar captacdo. Além dessas, existe a possibilidade de até +200 vagas considerando aumento de vagas em Alagoinhas e Jaragud do Sul, e temos
potencialmente +200 vagas, ainda ndo habilitadas, que vieram com a aquisicdo do grupo Athenas, e que no momento se encontram em processos
judiciais e administrativos. A expectativa é de fechar o ano de 2021 com uma base de alunos graduagdo de Medicina entre 6,2 e 6,6 mil alunos.

AN (1) Refere-se as aquisicoes da Adtalem (a partir de Maio/20) e Athenas (a partir de Ago/20).
4\ Q @ Q (2) NUmero de campi considera as unidades compartilhadas com outras cursos do segmento presencial (1720: 4 unidades | 1721: 6 unidades). 8 PAGINA: 28 de 108
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UNIDADE DE NEGOCIO: Ensino Digital

Ensino Digital (Em mil) 1T20 1121 A%
Ensino Digital Total 322,2 417,2 29,5%
Graduagdo 248,2 322,3 29,9%
100% online 214,4 268,9 25,4%
Flex 33,8 53.4 58,3%
Vida Toda 74,0 94,9 28,1%
Ensino Digital (ex-aquisicdes)! 322,2 381,3 18,3%

Base EAD detalhada
(mil)

A%
a/a

+28%
+58%

+25%

17120

1121

@ 100% Onine @ Flex @ VidaToda

YDUQS
1721

O Ensino Digital fecha o 1721 com 417.,2 mil alunos, seguindo com um forte crescimento
de +29,5% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior. Um dos fatores que
causou esse crescimento foi o forte ritmo de expansdo dos polos, que cresceram +58%
vs 1120 e o crescimento de 31% da captacdo. A maturagdo dos polos também teve
papel importante nesse resultado uma vez que 76% dos polos ainda estdo em fase de
maturacdo, ou seja, ainda ndo alcancaram seus primeiros 4 anos de operacdo.
Excluindo as aquisicoes, a base de alunos do Ensino Digital teria crescido +18,3% vs 1720.

Esses Ofimos resultados sdo fruto dos esforcos da companhia em seguir com foco em
desenvolver e aperfeicoar suas plataformas digitais, investindo cada vez mais em
tecnologia e transformag¢ao digital.

NUmero de Polos

(unidades)

Polos de ensino digital
seguem em expansdo,
com

76% ainda em fase

de maturagao

1720

4\ Q @ Q (1) Refere-se as aquisicoes da Adtalem (a partir de Maio/20) e Athenas (a partir de Ago/20). 9

Versdo: 1
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UNIDADE DE NEGOCIO: Presencial YDUGQS

1721
Presencial (Em mil) 1120 1121 A% Base presencial detalhada
(mil alunos)
Presencial Total 305,8 286,6 -6,3%
Graduacdo Ex-FIES 280,1 2643 -5,6% S S A%
: v a/a
Graduagdo 305,4 286,0 -6,4% 306 087 /
Presencial 286,6 268,1 -6,4% +100%
FIES 25,4 21,6 -14,7% -15%
Semipresencial 18,8 17.8 -5,4%
Mestrado e Doutorado 0,3 0,7 100,6% -6%
Presencial Total (ex-FIES) 2804 265,0 -5,5%
Presencial Total (ex-aquisicdes)" 305,8 247,9 -18,9%
1720 1721
Campi (#unidade) 80 97 21,3%
@ Groduacao (ex-FIES) @ FIES Mestrado e Doutorado
Mil alunos/Campi 3,8 3,1 -19.3%

O segmento Presencial (que ndo considera o premium), registrou uma queda de -6,3% vs 1720, fechando o 1721 com 286,6 mil alunos. Essa queda pode
ser explicada por alguns fatores como a crescente queda da base de alunos FIES (a base de alunos FIES reduziu em 14,7% vs 1120 e a base de alunos
ex-FIES teve uma queda de -5,5%), e o atraso no ENEM. Com a postergacdo das provas do ENEM, e o consequente atraso na divulgacdo dos
resultados, o periodo de captacdo usual da companhia foi estendido, prejudicando a base final de alunos do primeiro frimestre de 2021. Em termos de
captacdo, o que impacta diretamente a base final de alunos, vimos a sazonalidade usual do setfor serimpactada por esse atraso.

Além disso, vemos as aquisicoes compensarem a base de alunos do presencial. Excluindo o efeito das aquisicoes, a base de alunos teria apresentado
queda de 18,9% em comparacdo com o mesmo periodo do ano anterior.

4\ Q @ Q (1) Refere-se as aquisicoes da Adtalem (a partir de Maio/20) e Athenas (a partir de Ago/20). 10
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MOVIMENTACAQO DA BASE DE GRADUACAO

YDUQS

1721
Apenas graduacgdo Estacio + Unitoledo
. . Evasdo + ndo = Base Final 1721 1721
(em mil alunos) Base inicial Formandos renovacao Captacdo (Estéicio + Unitoledo) I
Graduacdo 602,46 (57,2) (120,7) 141,7 566,4 53,0 619,5
Premium 4,7 (0,2) (0.4) 1,2 53 59 11,2
Medicina 4,7 (0,2) (0,4) 1.2 53 0.8 6,0
IBMEC - - - - - 52 572
Ensino Digital 325,5 (32,0) (70,5) 91,0 314,0 8.4 322,3
100% Online 277.6 (31,7) (54,0) 68,6 260,5 8,4 268,9
Flex 47,9 (0,3) (16,5) 22,4 53.4 0,0 53,5
Presencial 272,5 (25,0) (49.8) 49,5 247,2 38,7 286,0
Presencial 255,4 (23,3) (46,8) 44,1 229.,4 38,7 268,1
Semipresencial 17.1 (1.7) (3.0) 5.4 17.8 - 17.8
T
e N M a/a
53
(121) e vl
Premium: (0,2) - Prgr‘r}ium: 6
Digital: (32) D|g|fq|: J.r8
Presencial: (25) Premium: (0.4] Bromiom: 412 Presencial: +39 +30%
Digital: (71) Digital: +91
Presencial: (50) Presencial: +49
-6%
247
Base Final Base Inicial Formandos Evasdo + Ndo Captacdo Base Final 1721 Aquisigées(” Base Final 1721
1720 1721 1721 Renovacdo 1721 (+aquisicoes)
@ rresencial ® cnsino Digital @ Premium
4\ Q @ Q (1) Refere-se as aquisicoes da Adtalem (a partir de Maio/20) e Athenas (a partir de Ago/20). 11

Versdo: 1

PAGINA: 31 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A. Versdo : 1

Comentério do Desempenho

TICKET MEDIO " YDUGS

Graduacdo Medicina Graduacdo IBMEC 1721

Ticket Médio ajustado® 8.404,8 8.8135 4,9% - 2.657,4 -
Ticket Médio (R$/més) 8.404,8 83543  -0,6% - 2.657,1 -

Graduacdo Total ‘ 100% Online Flex
Ticket Médio ajustado® 244,3 239,9 -1,8% 217,4 207,5 -4,5% 414,9 403,0 -2,9%
Ticket Médio (R$/més) 244,3 239,9 -1,8% 217,4 207.5 -4,5% 414,9 403,0 -2,9%

Graduacdo Total Graduacdo Presencial Groduoéf%:g?senciol SeGrrrw(i]p;erSegr?cci)ol
PRESENCIAL 1120 1121 1120 1121 1120 17121 1120 17121
Ticket Médio ajustado® 657,2 686,1 4,4% 669,6 698,2 4,3% 642,3 683,4 6,4% 446,8 478,0 7.0%
Ticket Médio (R$/més) 657,2 686,0 4,4% 669,6 698,0 4,2% 642,3 683,3 6,4% 446,8 478,0 7,0%

No 1721, o efeito dos descontos obrigatdrios determinados por leis e liminares na justica impactou em sua maioria no curso de medicina. Mesmo assim, o
ticket médio da graduagdo de medicina se manteve estdvel, fechando o trimestre em R$ 8.354/més (-0,6% a/a). Porém, excluindo o efeito desses
descontos, o ticket médio teria apresentado alta de 4,9% vs 1720.

O ticket médio da graduagdo do ensino digital registrou leve queda de 1,8% vs 1720, fechando em R$240/més.

O ticket médio da graduagdo presencial fechou o 1721 em R$686/més, com alta de +4,4% a/a. Importante destacar que o ticket médio da graduacdo
presencial (ex-semipresencial e FIES) teve alta de 6,4% a/a, o que resultou em um crescimento de +4,3% a/a no ticket médio da graduacdo presencial (ex-
semipresencial). Excluindo-se o efeito das aquisicdes, o ticket médio da graduacdo presencial (ex-semipresencial) se manteve estavel (-0,3% a/a).

=y (1) Ticket médio = Receita liquida do periodo x 1.000 / 3/ Base de alunos ponderada considerando aquisicoes. B
4\ - (2) Excluindo impacto de descontos referentes a leis e decisdes liminares na justica. 12 PAGINA: 32 de 108
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DEMONSTRACAQO DE RESULTADO YDUQs

1721

(em R$ milhdes) 1120 1121 A% (ex-c;lqlll:u?s;'lgées) A%
Receita Bruta 1.694,2 2.057,0 21,4% 1.748,3 3.2%
Mensalidades 1.686,5 2.043.3 21,2% 1.741,7 3.3%
Outras 7.7 13.6 76,6% 6,6 -14,8%
Deducodes da Receita Bruta (771,0) (974,7) 26,4% (870,5) 12,9%
Receita Liquida 923,3 1.082,3 17.2% 877.9 -4,9%
Custos dos Servicos Prestados (348,9) (456,8) 30,9% (356.,3) 2.1%
Lucro Bruto 574,4 625,5 8.9% 521,6 -9.2%
Margem Bruta 62,2% 57,8% -4,4 p.p. 59,4% -2,8 p.p.
Despesas Comerciais (179,5) (251,6) 40,1% (229,0) 27.,6%
Despesas Gerais e Administrativas (154,3) (220.,9) 43,2% (188.8) 22,4%
Outras receitas/despesas operacionais 4,0 58 43,3% 4,6 14,3%
(+) Depreciacdo e amortizacdo 93,2 154,4 65,8% 122,2 31,2%
EBITDA 337,7 3131 -7,3% 230,6 -31,7%
Margem EBITDA 36,6% 28,9% -7,6 p.p. 26,3% -10,3 p.p.
Resultado Financeiro (70,4) (105,5) 49,8% (95.1) 35,1%
Depreciacdo e amortizacdo (93,2) (154,4) 65,8% (122,2) 31.2%
Imposto de renda (4,5) (7.3) 63,1% (1,0) -77.5%
Contribuicdo social (1.8) (2.7) 49,6% (0,4) -76,5%
Lucro Liquido 167,9 43,2 -74,3% 11,9 -92,9%
Margem Liquida 18,2% 4,0% -14,2 p.p. 1,4% -16,8 p.p.

: 4\ Q @ Q 14 PAGINA: 34 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A. Versdo : 1

Comentério do Desempenho

RECEITA OPERACIONAL (1/2) YDUQS

1721
(em R$ milhoes) 1720 1721 A% (ex_:q'["?;gaes) A% A receita liquida da Companhia no 1721 apresentou um forte crescimento
Receita Bruta 1.6942 20570 214% 1.748 3 3.2% de 17,2% a/a (+159,1 milhdes). Resultado explicado pelo crescimento da
Mensalidades 16865 20433 21.2% 1 7417 3.3% unidade de negdcio Premium (+R$26,2 milhdes a/a ex-aquisicoes) e do
Ensino Digital (+R$44,0 milhdes a/a ex-aquisicdes), ambas com resultados
Outros 7.7 13,6 76,6% 6,6 -14,8%
positivos na renovacdo e captacdo de alunos. Além disso, as aquisicoes
Deducgoes da Receita Bruta (771,0) (974,7) 26,4% (870,5) 12,9% . .. o .
geraram uma receita liquida de R$204,4 milhdes no 1121, mais do que
Descontos & bolsas (728.4)  (9320]  28.0% (837.8) 15.0% compensando a queda de R$115,6 milhdes da unidade negdcio do
Impostos (359) (39,5  102% (30.4) -15.2% presencial (ex-aquisicdes). A perda com o FIES no 1721 quando
AVP e outras deducdes (6.8) (31)  -53.5% (2.2) -66,8% comparado com o mesmo periodo do ano anterior totalizou R$28,3
Receita Liquida 923,3 1.082,3 17,2% 8779 -4,9% milhdes (ex-aquisicdes) e R$7,6 milhdes no consolidado. Excluindo-se o
Premium 109.,8 202,1 84.0% 136,0 23 8% efeito da perda do FIES, a receita liquida consolidada apresentou um
Ensino Digital 210,6 290,3 37.9% 254.6 20,9% crescimento de 20% a/a, ou R$166,7 milhoes.
Presencial 602.8 5899  -2.1% 4873 -19.2% No 1721, a receita liquida feve um impacto de R$8,4 milhdes referente a leis
Receita Liquida (ex-FIES) 8317 9984  20.0% 814.6 21% e liminares na justica (acoes individuais) que implicaram em concessdo de
Premium 90.6 1743 92 5% 110.6 22 9% descontos para alunos, sendo quase em sua fotalidade no curso de
medicina. Desconsiderando-se esse impacto, a receita liquida ajustada
Ensino Digital 210,6 290,3 37.9% 254,6 20,9%
apresentou um crescimento de 18,1% a/a. Importante ressaltar que os
Presencial 530,5 533,7 0,6% 449 4 -15,3% . . . . .
efeitos de leis e liminares devem continuar residuais durante o ano de 2021.
Receita Liquida ajustada” 9233 1.090,7 18,1% 886,1 -4,0%
Premium 109.8 210,4 21,6% 144,1 31,2%
Ensino Digital 210,6 290,3 37.9% 254,6 20,9%
Presencial 602,8 590,0 -2,1% 487,4 -19,2%

3 r _ Q @ Q (1) Ajustado por leis e liminares na justica, principalmente para alunos do curso de medicina. 15 PAGINA: 35 de 108
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RECEITA OPERACIONAL (2/2) YDUQS

1721

Conftribuicd@o para a receita liquida total @ Fresencial @® Ensino Digital Premium

(R$ milhoes)
f ¢

== ! 1.082 8 :
! Tt === . S T :
L 204 ! 19% |
1% . s | |
1 1 1
| 23% ! 27% |
: ! |
: : l
1 | 1
' 65% | 54% |
1
L |
. o
% do Receita A FIES A Presencial A Digital A Premium Aquisicoes(i) Receita Impactor2) Receita % do
Total 17120 ex-Fies ex-Fies Reportada receita ajustada Total
1721 1721
Receita FIES Representatividade de cada unidade de negdcio da YDUQS
(% da Receita Liquida total) (% Receita Liquida)

1

10% \

® 8%

o

1720 1721 118 1119 1720 1721

- (1) Aquisicdes incluem Adtalem a partirde mai/20 e Athenas a partir de ago/20. .
4\ Q @ Q (2) Impacto referente a descontos por leis e liminares na justica no fotal de R$8,4 milhdes. 16 PAGINA: 36 de 108
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CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS E LUCRO BRUTO (1/2) YDUQS

1721
(em R$ milhdes) 1720 1721 A% (ex.alq?s.]gaes) A O custo dos servicos prestados avancou 30,9% no 1121 a/aq,
Custo dos Servicos Prestados (348.9) (456.8) 30.9% (356.3) 21% resultado das aquisicoes (+R$100,5 milhdes no 1721), do aumento
de repasse aos polos parceiros (+R$21,0 milhdes a/a) devido ao

Pessod (2298)  (2769)  20.5% (2153) 6% crescimento do ensino digital em polos parceiros vs polos préprios e
Aluguel, condominio, IPTU (11,0) (13.2) 19.5% (10,4) -5.7% aumento da depreciacdo e amortizacdo em R$39,2 mihdoes

Aluguel (58.2) (83.5) 43,4% (62.4) 7.3% devido efeito do IFRS 16, Softwares, benfeitoriac em bens de

Arrendamento Direito de uso (IFRS-16) 57.7 832 44.2% 63.0 2.1% terceiros e outros. Excluindo-se o efeito das aquisicdes, o custo dos

outres (10.6) (12.9) 22.6% (11.0) 59% servicos prestados apresentado uma leve alta de 2,1% a/a (+R$7,4
Repasse de polos (16.9) (37.9) 127.4% (36.8) 123.0% milhdes) ficando abaixo da inflacdo acumulada em 12 meses
Custo com Servigco de Terceiros (14,2) (12,7) -10,6% (11.2) -21,2% (IPCA2 6,10%), resultado das seguintes linhas:
Energia, dgua, gés e Telefone (8.4) (81) -3.8% (6.1) 272%  « Alinha de pessoal apresentou uma reducdo de R$14,5 milhdes
Qutros custos (2,5) (2,8) 10,0% (2,3) -10,5% a/a, resultado da adocdo de solucdes digitais e ganhos com
Depreciacdo e amortizacdo (66,4)  (1057)  59.1% (74,2) 11,7% pesquisa operacional;

Arrendamento - Direito de uso Imdveis (43,3) (62.,8) 44,8% (47.,0) 8.4% * O custo com servico de terceiros reduziu R$3,0 milhdes a/a, e

Sistemas, Aplicativos e Softwares (1.1) (3.8) 231,7% (1.2) 3.2% Energia e outros R$2,3 milhdes a/a, em funcdo da reducdo dos

Benfeitorias em Bens de Terceiros (8.4) (14,5) 73,5% (10.,8) 29.2% gastos com seguranca, limpeza, e manutencdo, devido d&

Equipamentos de Informdtica (2,2) (3,9) 79.7% (2,5) 17,2% postergacdo do inicio das aulas presenciais;

Mdaqguinas e Equipamentos (1,5) (2,9) 99.0% (1,5) 5,5%

« Aumento de R$7,8 milhdes na Depreciagcdo e amortizacdo,

Ouftros D&A custo (10,0) (17.8) 79,0% (11,2) 12,2%
relacionado basicamente a benfeitoria de bens de terceiros
Lucro Bruto 574,4 625,5 8,9% 521,46 -9.2%
(provisdo para futura obra na entrega de imdéveis) e ao efeito do
Margem bruta 62,2% 57.8% -4,4p.p. 59.4% -2,8 p.p. IFRS 16:
Custo dos Servicos Prestados ajustados!)  (346,8) (455,5) 31,4% (356,3) 2,8%

- (1) Ajustado por itens ndo recorrentes, detalhados na secdo EBITDA. B
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CUSTOS DOS SERVICOS PRESTADOS E LUCRO BRUTO (2/2) YDUGS

1721

O custo também foi impactado por itens ndo recorrentes de reestruturacdo e infraestrutura que totalizam R$1,3 milhdo no 1T121. Excluindo-se esse efeito, o

custo dos servicos prestados teria apresentado um aumento de 31,4% a/a e 2,8% a/a (ex-aquisicoes).

O Lucro Bruto registrou uma aumento de 8,9% a/a e uma margem bruta de 57,8% (-4,4 p.p. a/q).

Custo dos servicos prestados ajustadol!) Custo de pessoal
(R$ milhoes) (R$ milhoes)

% da receita
liquida

4\ Q @ Q (1) Ajustado por itens ndo recorrentes, detalhados na secdo EBITDA. 18
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Comentério do Desempenho

DESPESAS COMERCIAIS YDUQS

1721
(em R$ milhGes] 1120 1121 A% (ex-anwgs’] - A% As despesas comerciais no 1721 registram um aumento de 40,1% a/a , resulfado do
e aumento da PDD (+32,8% a/a) e publicidade (+45,1% a/a), além do efeito das
Despesas Comerciais (179.5) (251.6) 40.1% (229.0) 27,6% aquisicdes que adicionou R$22,6 milhdes nas despesas comerciais no 1T21.
PDD (71,8)  (954) 32.8% (85,5) 19.0% Excluindo-se o efeito das aquisicOes as despesas teriam apresentado um aumento
de 27,6% a/a.
Mensalista (30,7)  (41,6) 355% (32,1) 4,5%
. As despesas com PDD registram um aumento de R$23,6 milhdes a/a, resultado do
PAR (1.7) 85)  -27.6% (8.9) ~27.6% aumento na linha de mensalistas (+R$10,9 milhdes a/a), em funcdo da mudanca do
DIst) (29.4)  (453)  54,2% (44,9) 52,7% mix da base de alunos (reducdo de 13% a/a da base de alunos FIES), ou seja, um
Publicidade (1077) (1562) 451% (143.5) 33.3% maior volume de alunos mensolls’rcs: A PDD somfud? aos descontos c‘onc,edl.dos
apresentou um aumento de R$13,4 milhdes a/a, atingindo 11,5% da receita liquida,
Outros (0.0) (0.0) 8.4% (0.0) -49.2% resultado das recentes aquisicdes. Excluindo-se o efeito das aquisicdes, a PDD
PDD + Descontos Concedidos (111,1) (124,5) 12,1% (111,7) 0,5% somada aos descontos concedidos se manteve estdvel (+R$0,6 milhdes a/a),
o atingindo 12,7% da receita liquida da Companhia.
% da receita liquida 12,0% 11,5% -0,5p.p. 12,7% 0,7 p.p.

As despesas com publicidade no 1721 registraram um aumento de 45,1% a/a (R$48,5 milhdes) e atingindo 14,4% da receita liquida , resultado do maior esforco na
captacdo de alunos do 1521 (+47,1 milhdes de despesas com captacdo) mediante o cendrio adverso (pandemia, atraso do ENEM, etc.).

Despesas Comerciais PDD + Descontos Concedidos Despesas com Publicidade
(R$ milhoes) (R$ milhoes) (R$ milhoes)
| l v
! Aquisicoes : 156
180 ](58 13 1 Aquisicoes
-V L
- - Aquisicoes ¥
+ 7 -
+33% 144
1720 1721 1720 1721
Lo RN POEREN RAEERN % da receita
{ 19% { 23% ) ' 12% ) ' 14% ) liquida

~S-=-" - -

1 ]
: S P N 4 \
.-: 4\ Q @ Q (1) Considera a PDD de evasdo. 19 PAGINA: 39 de 108
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Comentério do Desempenho

DESPESAS GERAIS, ADMINISTRATIVAS E OUTRAS YDUGS

1721

(em R$ milhdes) 1120 1121 INA ¢ a‘IqT?s"Igées) INA As despesas gerais e administrativas no 1721 registraram um aumento de
) & UISI
. L 43,2% a/a e 22,4% a/a (ex-aquisicoes), resultados dos seguintes fatores:
Despesas Gerais e Administrativas (154,3) (220,9) 43.2% (188,8) 22,4%

= Aumento de R$42,2 milhdes em pessoal, em funcdo de novas outorgas e

Pessoal 44,4 86,6 95.2% 61,0 37.5% - S ~ .. .
(44.4) — (860) (61.0) maturacdo de programas de ILP (R$12,5 milhdes), bdnus administrativo e
Servigos de terceiros (329)  (30.8)  -6.6% (26.8) -18,8% as recentes aquisicdes. Desconsiderando-se as aquisicdes, as despesas
Provis@o para contingéncias (22,4) (158) -29,4% (18,7) -16,6% com pessoal apresentaram aumento de R$16,6 milhdes no 1721;
Manutencdo e reparos (9.8) (18,9) 91,6% (16,5) 67.2% * Manutencdo e reparos um aumento de R$2,0 milhdes no 1721, associado
Outras despesas (18.0) (20.2) 12.0% (17.9) 0.7% as n‘o‘vo~s unidades <?|o curso de medm?lno, monUT‘e.ncioo de softwares ? as
aquisicoes. Desconsiderando-se o efeito das aquisicoes, o aumento foi de
Depreciacao e amortizacao (26.7)  (48.7)  824% (48.0) 79.6% R$6,6 milhdes no trimestre, sendo grande parte desse valor relacionado
Amortizacdo Fundo de Comércio (1,9) (16,8) 770,8% (16,1) 732,0% com a manutencdo de softwares;
Sisternas, Aplicativos e Softwares (14,4)  (19,7)  36,6% (19.7) 36,6% » Aumento de R$2,2 milhdes no 1721 em outras despesas, relacionado a
Outros D&A despesas (10,4) (12,2) 17.9% (12,2) 17.9% maiores despesas com recursos pedagdgicos associados a maturacdo
dos cursos de saude/medicing;
Outras receitas/despesas 4,0 58 43,3% 4,6 14,3%
= Aumento de R$22,0 milhdées com depreciacdo e amortizacdo, resultado
Despesas G&A ajustadas’ (143,3) (217,7) 51,9% (186,2) 29,9%

da incorporacdo das aquisicoes (R$16,8 milhdes referente a fundo de
. - . . 2rcio), soft i t IFRS 16;

Despesas gerais e administrativas ajustadall) comercio), soffwares e o impacto do IFRS 16
(R$ milhdes) A despeito dos aumentos acima mencionados, as linhas de servico de
terceiros e provisdo para contingéncia apresentaram reducdo de R$8,7

milhdes em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Desconsiderando

Aquisicdes as aquisicoes, a reducdo seria de R$9,2 milhdes em relacdo ao 1T20.

N mmm oo
w

As despesas gerais e administrativas registraram um impacto de R$3,2
milhdes no 1721 de efeitos ndo recorrentes associados com integracdo de
M&A e outros. Excluindo-se esses efeitos ndo recorrentes, as despesas gerais

e administrativas ajustadas apresentaram um aumento de 51,9% a/a e
, . /U-Ql\ % da receita 29.9% a/a (ex-aquisicoes).
(\ 16% /' (\ 20%/,' ||'quidg

4\ Q @ Q (1) Ajustado por itens ndo recorrentes, detalhados na sessdo EBITDA. 20 PAGINA: 40 de 108
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Comentério do Desempenho

EBITDA E MARGEM (1/2) YDUQS

1721

(em R$ milhoes) 1120 1721 A% (ex_:q'["?;gaes) A% O EBITDA da Companhia no 1721 apresentou uma reducdo de 7,.3% .
resultado impactado pelos seguintes fatores:

Receita Liquida 923,3 1.082,3 17,.2% 8779 -4,9%
» Reducdo da receita FIES R$28,3 milhdes (ex-aquisicoes), resultado da
Custos e Despesas (678,7) (923,6) 36,1% (769,5) 13,4% L
queda de 46% a/a da base de alunos (ex-aquisicoes);
(+) Depreciacdo e amortizacao 732 1544 65.8% 1222 31.2% » Aumento de R$61,8 milhdes dos custos e despesas (ex-D&A e
EBITDA 337,7 313,1 -7.3% 230,6 -31,7% aquisicoes);
Margem EBITDA (%) 36,6%  289% -7.6p.p. 26,3% -10,3p.p. ™ Reducdo de R$17,1 milhdes da receita liquida (ex-FIES e aquisicoes),
lens ndio recorrentes 131 13,0 0,6% 10,9 16,2% cc‘)m~m0|or impacto na unidade ‘de negdcio do presencial (—R$8‘] 2
milhdes a/a), sendo parte desse impacto compensado pelo Ensino
Reestruturacao 38 19 -50.3% 0.5 -86,1% Digital (+R$44,0 milhdes a/a) e o Premium (+R$20,1 milhdes a/a).
Consultorias & Outros 9.3 27 -71.0% 20 -78,4% A despeito dos impactos acima mencionados, a contribuicdo das
Descontos de leis e liminares na receita ) 8.4 na. 8.4 na. recentes aquisicoes no valor de R$82,5 mihdes nesse trimestre,
compensou em grande parte os impactos da reducdo do FIES e o
EBITDA Ajustado 350,8 326,1 -7,0% 241,5 -31,1%
aumentos dos custos e despesas.
Margem EBITDA Ajustada (%) 380% 299% Blpp.  27.3% -107pPp- o 1721 os efeitos ndo recorentes com leis e liminares, reestruturacdo
organizacional, despesas com M&A e integracdo e outros totalizaram
EBITDA ex-IFRS 16 2789 2285 -181% 166,2 -40,4% R$13,0 milhdes. Excluindo-se esses efeitos, o EBITDA ajustado da
Margem EBITDA (%) 30,2% 21,0% -9,3p.p. 188% -11,5p.p. Ccompanhia fofalizou R$326,1 milhdes apresentando uma reducdo de

7% a/a e uma margem EBITDA ajustada de 29,9% (-8,1 p.p. a/a).

Importante ressaltar que a unidade de negdcio do Premium (Medicina + IBMEC) e o Ensino Digital (Graduacdo + Vida Toda), vem aumentando sua
representatfividade no EBITDA da companhia e nesse frimestre juntos ja representaram 70% do EBITDA total da Companhia, resultado que reforca o nosso
crescimento com essas frentes de negdcio.
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Comentério do Desempenho

EBITDA E MARGEM (2/2) YDUQS

1721

EBITDA ajustado
(R$ milhoes)

13 ] b

(28) 1 1

1 1

A 62 | 34% |

Premium: +6 (62) 1) : :

Presencial: -34 A A I 1

Premium: +20 Premium: +35 : 35% :

Digital: +44 Digital: +14 ! !

Presencial: -81 Presencial: +33 1 1

1 1

99 : 3] % :

I 1

EBITDA EBITDA A Receita A Custos e A Receita A Aquisicoes ! EBITDA Efeitos EBITDA % do EBITDA
ajustado reportado FIES despesas ex-FIES reportado ndo recorrentes ajustado ° Total
1720 1720 ex-D&A 1721 1721 ola
______________________________________________________________________________________________________________ I Margem
! 38% 37% 29% 30% EBITDA (%)

o o = = o = o o = = o o = = o = o = = o = = o = o = = o o = o = o = o = o = o = = o = - - - - - - - - ———

Conta Descricdo

Receita Descontos concedidos por leis e decisdes na justica  83.8 0.0 8.4
Custo Reestruturacdo organizacional 21,0 2,1 1.0
Custos com Infraestrutura 11,5 0.0 0.3

Despesas  Despesas com M&A e Integracdo e outros 43,6 10,9 32

Impacto no EsiDA IEL I INEEANN NETIN

4\ Q @ Q (1) Aquisicoes incluem Adftalem a partir de mai/20 e Athenas a partir de ago/20. 22 PAGINA: 42 de 108
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Comentério do Desempenho

RESULTADO FINANCEIRO e LUCRO LIQUIDO (1/2) YDUQs

1721

(em R$ milhdes) 1720 1121 A% (ex_alqﬁ:caes) A% O resultado financeiro da companhia no 1721 apresentou

EBITDA 337.7 313,1 .7.3% 230,6 31,79 Yma piora (+49,§% a/a), resultado impactado em grande

Resultado Financeiro (70,4)  (105,5) 49.8% (95.1) 35,1%  POrte pelosseguintes fafores:

Receita Financeira 180,2 a5 -77.0% 36,9 -79.5% * R$17.2 milhdes a/a dos juros e encargos financeiros em
Multas e juros recebidos 10,2 11,3 10,5% 9,5 -7.3% funcdo das captacdes de dividas com o objetivo de
Aplicacdes financeiras 10,1 7.7 D4 A%, 51 -50,0% financiar as recentes aquisicoes e reforcar a posicdo de
Valor justo dos derivativos (SWAP) 155,7 12,9 91,7% 12,9 91,7% caixa da companhic;

Atualizacdo monetdria 3,6 8,3 133,5% 8,2 129,8% + R$10,2 milhdes referente a antecipacdo do pagamento
Outras 0,5 1,3 136,6% 1,2 124,2% da divida do swap, impostos e juros na linha de

Despesa Financeira (250,6) (147,0) -41,4% (132,0) -47,3% descontos financeiros;

Juros e encargos (16,3) (33.4) 105,8% (31,1) 21.7% * Incremento de R$5,9 milhdes, juros IFRS16 em funcdo da
Descontos financeiros (39.,2) (29.0) -26,0% (26,2) -33.3% incorporacdo das recentes aquisicdes.
Despesas bancdrias (3,5) (2,4) -31,2% (2,1) -41,0% . L . .

o ) . Desconsiderando as aquisicoes, o resultado financeiro da
Juros e Variacdo cambial sobre empréstimos (SWAP)  (163,0) (30.,8) -81,1% (30,8) -81,1% .

] companhia apresentou um aumento de 35,1% a/a.

Juros de arrendamento mercantil (26,0) (31,9) 22,8% (24,7) -4,9%
Outras (2,6) (19.3)  632,4% (17,0) 546,0%

(+) Depreciacdo e amortizacdo (93,2) (154,4) 65.8% (122.2) 31.2% O Lucro liguido apresentou uma reducdo de 74,3% no

Lucro antes de impostos 174,2 53,3 -69,4% 13,3 -92,4% 1721, resultado impactado pelos seguintes fatores:

Imposto de Renda (4,5) (7.3) 63.1% (1.0) 77.5%  « Aumento de R$35,1 milhdes a/a do resultado financeiro;

Contribuicdo Social 1.8 2,7 49,6% 0.4 -76,5% — .

; “ (1.8) (2.7) (0.4 « Aumento de R$61,3 mihdes de depreciacdo e

Lucro Liquido 167,9 43,2 -74,3% 11,9 -92,9% . - L=

] amortizacdo, sendo parte desse valor (R$32,2 milhdes)

Margem liquida (%) 18,2% 4,0% -14,2 p.p. 1,4% -16,8 p.p. . ~ S

o referente a incorporacdo das recentes aquisicoes e

Lucro quu,ld? ex-IFRS 14 179.0 54,6 -69,5% 20,4 -88,6% (R$29.0 mihdes) de acréscimo de depreciacdo na

Margem liquida (%) 19.4%  30%  -143pp.  23%  -171pp. Egdécio com: (i) fundo de comércio (4gio das

Lucro Liquido ajustado™ 1829 730  -60,1% 38,9 -78,7% ~ cauisicoes); (i) Softwares; (i) efeifo do IFRS 16 e

Margem liquida ajustada 198%  67% -131p.p.  44%  -154pp.  oenfeitorias,

3 '.’l. Q @ Q (1) Ajustado por itens ndo caixa detalhados no préximo slide 23 PAGINA: 43 de 108
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Comentério do Desempenho

RESULTADO FINANCEIRO e LUCRO LIQUIDO (2/2) YDUQs

1721

« Aumento de R$3,7 milhdes a/a do imposto de renda e conftribuicdo social, em funcdo das aquisicoes. Desconsiderando-se esse efeito, o imposto de renda
e contribuicdo social apresentariaom uma reducdo de R$4,9 milhdes a/a.

« Impacto de ajustes no valor total de R$29,8 milhdes: (i) sendo R$13,0 milhdes no EBITDA e (i) R$16,8 milhdes do fundo de comérciolll . Desconsiderando-se
esse efeito, o Lucro liquido ajustado teria alcancado R$73,0 milhdes (-60,1% a/a) e apresentado uma margem liquida ajustada de 6,7% (-13,1 p.p. a/a).

Lucro Liquido ajustado
(R$ milhoes)

' o R |
1 1
| . ! !
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
35 | I
: v
! 73
61 v fmm e .
& ﬁ :_____:3_()_____5
Lucro liquido Lucro liguido A EBITDA A Resultado A D&A AIR & CS Lucro liquido Ajustes Lucro liguido
ajustado reportado Financeiro reportado ajustado
1720 1720 1721 1721
T T T T T T T T T T T T T T T T T e Y Margem
: 20% 18% 4% 7% : Liquida (%)

Conta Descrigdo

EBITDA ltens néo recorrentes do EBITDA 159.8 13,1 13.0
D&A Fundo de Comérciol!) 18,0 1,9 16,8

Impacto no Lucrof V7] m

(1) Referente & amortizagdo do dgio das aquisicoes. 24 PAGINA: 44 de 108
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CONTAS A RECEBER

120 4120 1721 Uy
(ex-aquisigcoes)

1.154,8 1.464,2 1.504,0 1.290,7

(em R$ milhoes)

Mensalidades

Mensalistas 579,0 998,5 960,4 777,1
Convénios e permutas 12,3 13,6 17.7 12,7
PAR 211,2 1603 1639 163,9
DIS 3524 2668 3370 337.0
CredAthenas - 25,0 25,0 -
FIES 178,6 161,3 138,7 98,1
Outros 1871 2163 229,46 199.3
Contas a Receber Bruto 1.520,5 1.841,8 1.872,3 1.588,1
PDD (506,0) (694.6) (694.8) (629.1)
Mensalistas!" (363,2) (565,4) (551,1) (503,0)
PAR (50%) (948)1  (79.6) (83.7) A 1(837)
DIS (15%) 4B0);_ (343) _(428) 11 1424
CREDATHENAS - (15,4)  (17.,2) -
Valores a identificar (9.3) (23,4) (34.,7) (6.8)
Ajuste a valor presente (AVP)?  (34,2) (19,5) (24.8) (21,8)
@19 028) 118 6 s
AVP DIS (127) (67) (104 @ (102)
AVP CREDATHENAS - (2.8) -
Contas a Receber Liquido 971,0 1.104,3 1.118,1 930,3

YDUQS

1721

O contas a receber bruto, apresentou uma aumento de R$351,8 milhdes a/aq,
impactado principalmente pelas aquisicoes e a mudanca do mix de alunos
(aumento dos alunos mensalistas com o efeito da reducdo do FIES).

Desconsiderando as aquisicoes o aumento foi de R$67,6 milndes a/a.

O conta a receber liquido aumentou R$147,1 milhdes a/a, impactado
principalmente pelas aquisicdes e o aumento da PDD de mensalista (R$188,8
milhdes). Desconsiderando-se as aquisicoes, o contas a receber liquido teria

apresenfado uma reducdo de R$40,7 milhdes a/a.

Reconciliacdo do PAR e DIS

PAR DIS
(em R$ milhoes) 1720 1721 1720 1721
Receita Bruta (a vista) 16,2 11,2 13,0 7.9
Receita Bruta parcelada 15,1 9.5 178.,4 131,9
Impostos e deducoes (1,3) (0,7) (6,7) (4,9)
[———————— L Bl
Ajuste a valor presente (AVP)? 0,7) ' 1,3 Alc)! (61) : (3,7) A(d) !
T, e
PDD de longo prazo (50%) (1.9) L _(4])_ AWy (10,5) | (8,6) Ald) ]
PDD evasdo (9.9) (4,4) (18,9) (36,7)
PDD sobre a Receita Liquida Total (%) 0,2% 0,4% 1.1% 0,8%

-y (1) Inclui parcelas de DIS e PAR de curto prazo e saldo de alunos DIS/PAR evadidos e ndo-negociados.
4\ Q @ Q (2) Correcdo das parcelas com base no IPCA e trazida a valor presente com base na NTNB-2024. 25
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Comentério do Desempenho

PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO YDUQS

1721
(em R$ milhoes) 1720 17121 A% 721 A% O PMR consolidado se manteve estavel vs 1T20.
(ex-aquisicoes)
Contas a receber liquido 9710 1.1181 15.1% 930 3 49% Desconsiderando-se as aquisicoes, houve um aumento de 3
Receita liquida (12M) 3.5557 41011 153% 33149  -68% dias quando comparado com © mesmo periodo do ano
PMR 98 98  0,0% 101 3,1% anterior.
Contas areceber FIES 178.,6 138,7  -22,3% 98,1 -45,1% O PMR FIES apresentou uma reducdo de 1 dia gquando
Receita FIES (12M) 653,7 5257  -19,6% 370,2 -43,4% comparado com o mesmo periodo do ano anterior.
Deducdes FGEDUC (12M) (52,5) (49,4) -5,7% (32,4) -38,2% Excluindo-se as aquisicoes, a reducdo foi de 2 dias vs 1T20.
Impostos (12M) (24,1) (20,7)  -14,3% (13,1) -45,8%
Receita LIIQUIdO F|ES“2M) 577.2 4556 21.1% 3248 -43.7% O PMR ex-FIES OpresenTOU um aumento de 1 dia vs 1T20.
PMR FIES 111 110 -0,9% 109 1.8% Desconsiderando-se as aquisicoes, houve um aumento de 4
dias quando comparado com 1T20.
Contas a receber ex-FIES 792,4 979.3 23,6% 832,3 5,0%
Receita liquida ex-FIES (12M) 2.978,5 3.645,6 22,4% 2.990,1 0,4%
PMR ex-FIES 96 97 1,0% 100 4,2%
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AGING E MOVIMENTACAO DO CONTAS A RECEBER YDUQS

Aging do Contas a Receber Bruto Total(!)

(em R$ milhoes)

FIES

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 90 dias
Vencidas de 91 a 179 dias
Vencidas hd mais de 180 dias

Contas a receber bruto

Aging dos Acordos a Receberl?

(em R$ milhoes)

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 920 dias
Vencidas de 91 a 179 dias
Vencidas hd mais de 180 dias

Acordos areceber

& 0 Q Q

1120 17121 A% 1(1:73)0
178,6 138,7  -22,3% 12%
757.5 794,3 4,9% 50%
113,5 137.1 20,8% 7%
51,7 58,1 12,3% 3%
25,7 17,1 -33.3% 2%
1691 283.,6 67.7% 1%
224.,4 443,3 97.6% 15%
1.520,5 1.8723 23,1% 100%

1120 17121 A% 1(1:73)0
37,0 63,5 71.6% 46%
6,1 9.2 51.4% 8%
3.8 6,1 60.1% 5%
2,9 4,5 54,5% 4%
9.9 14,9 50,0% 12%
20,9 20,8 -0.4% 26%
80,6 119.0 47.6% 100%

Andlise Vertical

1121
(%)

7%
42%
7%
3%
1%
15%
24%
100%

Andlise Vertical

1121
(%)

53%
8%
5%
4%
13%
17%
100%

1721

FIES: Movimentacdo do Contas a Receber

(em R$ milhdes) 1720 1721 A%
Saldo inicial 159,3 160,5 0.8%
Receita FIES 102,9 62,0 -39.8%
Repasse (74,4) (81,7) 9.9%
Provisdo FIES (2.3) (5,6) -39,6%
Adquiridas - (1,5) n.a.
Saldo final 178,4 1336 -251%

FIES: Movimentacdo do Contas a Compensar

(em R$ milhoes) 1720 1721 A%
Saldo inicial 136,3 0.8 -99.4%
Repasse 74,4 81,7 9.9%
Pagamento de impostos (1.9) (12,0)  541,5%
Recompra em leildo (208,7) (68,3) -67,3%
Adquiridas - 2,9 n.a.
Saldo final 0,2 51 2764,8%

(1) Os valores a receber com mais de 360 dias em atraso sdo baixados do Contas a Receber até o limite de provisdo para devedores duvidosos

(2) Ndo considera acordos com cartdes de crédito

27
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CAPEX ybuas

1721
(em R$ milhdes) 1120 1121 A% CAPEX~
(R$ milhdes)
Capex Total 82,2 66,2 -19.4% Transformacdo g Sustentacdo gy Expanséo
do digi Digitale Tl e melhorias
Transformacgdo digital e Tl 17.6 30,5 73,1%
Sustentacdo e melhorias 23,9 20,1 -16,0%
% do Capex Total de 1721
Expansdo 40,7 15,6 -61,6%
L T
1 1
1
Capex Total (ex-aquisicées'?) 82,2 59,4 -27,7% 82 v Transformacao
66 digital e Tl

% da Receita Liquida

Capex Total 8,9% 61% -2,8 p.p. Sustentacao
e melhorias
Transformacdo digital e Tl 1.9% 2,8% 0.9 p.p.
Sustentacdo e melhorias 2,6% 1.9% -0,7 p.p. Expansdo
Expansdo 4,4% 1,4% -3.0 p.p.

1720 1121

= O CAPEX total atfingiu R$66,2 milhdes no 1721, o que representa uma queda de 19,4% a/a, impulsionado pela reducdo no capex de expansdo e
sustentacdo e melhorias. Excluindo o efeito das aquisi¢oes, o capex fotal teria fechado em R$59,4 milhdes (-27,7% a/a).

= Mesmo assim, vemos uma alta significativa nos investimentos em transformacgao digital e tecnologia da informagado, seguindo os esforcos da Companhia
em focar em oferecer servicos educacionais cada vez mais atualizados. No frimestre, esses investimentos representaram 46%, a maior parcela do capex
total, fechando o frimestre em R$30,5 milhoes.

* A segunda maior parcela do capex total é referente aos investimentos de sustentagdo e melhorias, os quais totalizaram R$ 20 milhdes no trimestre. Esses
investimentos sdo referentes a despesas com manutencdo e melhorias de infraestrutura fisica das unidades, projetos associados a melhoria de satisfacdo
do aluno, projetos envolvendo questdes legais e de compliance, enfre outros.

(1) Houve uma reclassificacdo de R$7 milhdes do capex do 1720 de sustentacdo e melhorias para expansdo.

3 .?'. Q @ Q (2) Consideraresultados de Adtalem a partir de mai/20 e Athenas a partir de ago/20 28 PAGINA: 48 de 108
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POSICAO DE CAIXA

(em R$ milhoes) 1720

17121 A%

(-) Caixa e disponibilidades [a] (2.545,6) (2.050,3) -19,5%

Divida Bruta [b] 3.434,3 52930 541%
Empréstimos bancdrios 2.319,0 3.713,1  60,1%
Arrendamento mercantil 1.051,3 1.438,7 36.9%
Compromissos a pagar (M&A) 64,0 141,2  120,6%

Divida liquida [b+a] 888,7 3.242,7 264,9%

Divida liquida (ex-IFRS 16)/EBITDA ajustado (12M) ) -0,1x 1,3x

A posicdo de caixa e disponibilidades da Companhia, fechou o 1721
em R$2.050,3 milhdes, apresentando uma reducdo de R$495,3 milhdes
a/a, consequéncia da menor arrecadacdo do  FIES, maior
pagamento de juros e empréstimos e pagamento pontual de rescisdo

de confrato de aluguel.

A divida bruta (excluindo arrendamento mercantil), encerrou o

frimestre em R$3.854,3 milhoes.

Excluindo o saldo do arrendamento mercantil da divida bruta, a
relacdo divida liquida/EBITDA ajustado pelos efeitos ndo recorrentes
foi de 1,3x.

YDUQS

ENDIVIDAMENTO

1721
Tipo da divida Datade  Datade Saldoa % do
(em RS milhGes) emissdo vencimento (pﬂng:a?f;ums) total
Debénture V (1¢ série) fev-19 fev-22 CDI +0,59% 250,8 7%
Debénture V (2° série) fev-19 fev-24 CDI+0,79% 351,2 9%
Captacdo Citi jan-21 jan-22 CDI + 1,85% a.a. 210,9 6%
Captacdo Citi fev-20 fev-22 CDI+0,70% 109,8 3%
FINEP fev-15 jan-25 TJLP + 0,50% 2,3 0%
Captagdo Citi abr-20 abr-22 CDI +2,75% 75.8 2%
Captacdo Bradesco set-20 set-22 CDI +2,70% 360,2 10%
Captacdo Banco ABC abr-20 abr-21 CDI + 3,85% 51,2 1%
Captacdo Banco Safra jun-20 jun-22 CDI + 2,80% 202,6 5%
Captacdo Itau set-20 abr-23 CDI +2,70% 154,0 4%
Captacdo BB dez-20 fev-22 CDI +1,85% 100,2 3%
Debénture VI fev-21 fev-26 CDI +2,50% a.a. 1.859.4 50%
Empréstimos bancdarios - - CDI+1,62% 3.728,5 100%
Cronograma de amortizacdo da divida
(R$ milhoes; principal)
._ 176 176
2021 2022 2023 2024 >2025

% da
divida

4x Q @ Q (1) Excluindo da divida bruta os valores de arrendamento mercantil referente ao IFRS-16; EBITDA ajustado pelos efeitos ndo recorrentes, acumulado dos Ultimos 12 meses. 29
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DETALHAMENTO DA OFERTA DE VAGAS DE MEDICINA YDUQS

| 1721
1121 EExpeciaﬁva em pleno potencial®
. \elelelS ]
) putormadasioni | Sgiede Voost alorader  Bose de
adas ao ano
Presidente Vargas RJ Orgénica 1998.2 Maturado 240 1.610 240 1.728
Citta RJ Orgdnica 2014.1 Maturado 170 1.041 170 1.224
Juazeiro do Norte CE Orgdnica 2000.1 Maturado 100 677 100 720
RibeirGo Preto SP Orgénica 2015.1 Em maturacdo 76 534 76 547
Teresina (Facid) Pl Orgénica 2005.1 Maturado 110 691 110 792
Alagoinhas BA MM | 2017.2 Em Maturacdo 65 264 165 1.188
Jaragud do Sul SC MM | 2018.1 Em Maturacdo 50 207 150 1.080
Juazeiro BA MM | 2018.1 Em Maturacdo 155 520 155 1.116
Angra dos Reis RJ MM | 2018.1 Em Maturacdo 89 295 155 1.116
Canindé CE MM I 2020.2 Em Maturacdo 50 80 150 1.080
Cdceres MT  Decisdo Judicial 2020.2 Em Maturacdo 50 62 50 360
Castanhal PA MM I 2021.1 Em Maturacdo 50 - 150 1.080
Quixadd CE MM I 2021.1 Em Maturacdo 50 2 150 1.080
Acailandia MA MM I 2021.1 Em Maturacdo 50 - 150 1.080
Total autorizadas® 1.305 5.983 1.971 14.191
lguatu CE MM 2021.2 Habilitadas 50 - 150 1.080
Ji-Parand RO MM I 20212 guronaete detival 50 . 150 1,080
Total Habilitadas 1.405 5.983 2.271 16.351
Athenas® - - 200 -

A base de alunos da graduagdo de medicina totalizou 5.983 alunos, o que representa um crescimento de mais de 30% em relacdo ao mesmo periodo do ano
anterior. As unidades de Castanhal, Quixadd e Agailéndia receberam as visitas do MEC em outubro e novembro do ano passado. Com as autorizacdes do
MEC saindo em marco desse ano, essas unidades foram inauguradas e comecaram a captar em abril, o que serd refletido na base de alunos no 2T21. Das 150
vagas de Castanhal, Quixadd e Acailéndia, um total de 125 foram disponibilizadas e todas elas j& foram preenchidas. A expectativa é de que todas as vagas
nessas unidades sejam preenchidas até o final do ano, totalizando uma base esperada de alunos de graduagdo de medicina na faixa de 6,2-6,6 mil alunos.

(1) Considerando expansdo de vagas ao mdximo permitido por edital (+100 vagas/ano) em todas as unidades Mais Médicos. Base de alunos Inclui ProUni e FIES

A (2) Vagas autorizadas sdo as vagas habilitadas que receberam autorizagéo final do MEC.
4\ Q @ ¥ (3) Asvagas ainda ndo habilitadas provenientes da aquisicdo do Grupo Athenas estdo em processos judiciais e/ou administrativos com possibilidade de até +200 vagas. 31
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DE x PARA — Aberturas por unidade de negocio

ABERTURA ANTIGA

Medicina Premium
Graduacdo IBMEC Premium
Demais Cursos Presencial
Presencial Medicina (1) Premium
IBMEC (1) Premium
Pos graduacdo Mestrado/
Doutorado Presencial
(ex-premium)
Demais Cursos Vida Toda
Graduacdo Graduacdo i
100%oniine 100%onine P
Graduacado Flex Digital
Ensino Graduacdo N <
Digital Flex Graduacdo .
; ; Presencial
Semipresencial
P&s graduacdo  Pés graduacdo Vida Toda

Nova abertura da base de alunos

NOVA ABERTURA

1 1
l l
i :
: Graduacdo |
: Medicina |
E P&s Graduacdo i
' Premium ;
: Graduacdo !
| IBMEC !
] Pés Graduacdo |
1 1
I 1
i Graduacdo i
. Presencial !
: Presenciall igsieeio) :
: Doutorado :
1 1
: Semipresencial Graduacdo :
1 1
1 1
i 100% online Graduacdo i
: Digital ;
: Flex Graduacdo :
| 1
: Presencial P&s Graduacdo :
. Vida Toda :
i Ensino Digital P&s Graduacdo i

o Presencial: Base de alunos graduacdo do Presencial e Semipresencial, Mestrado e Doutorado (excluindo premium).

o Ensino Digital: Base de alunos graduacdo do Ensino Digital + Vida Toda.

o Premium: Base de alunos medicina + lbomec.

YDUQS
1721

A abertura da base de alunos no formato antigo estd disponivel na planilha de apoio, na secdo central de resultados do website de Rl da companhia. Para acessar

cligue aqui.

) 4\ Q @ Q (1) Inclui mestrado e doutorado de medicina e lbmec.

32
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DRE POR UNIDADE DE NEGOCIO: NOVA ABERTURA YDUQS

1721
Consolidado Premium Digital Presencial
BT
Receita Operacional Bruta 2.057,0 244,46 559.4 1.253,0
Mensalidades 2.047.,9 243,0 557,5 1.247.,4
Outras 2.0 1.6 1.8 5.6
Deducoes da Receita Bruta (974,7) (42,5) (269,0) (663,1)
Receita Operacional 1.082,3 202,1 290,3 589,9
Custos dos Servicos Prestados (456,8) (75,6) (60,9) (320,3)
Pessoal (276.,9) (56.,5) (18,9) (201,5)
Aluguéis, Condominio e IPTU (13,2) (2,9) 0,4 (10,8)
Servicos de Terceiros e Outros (61,1) (2,9) (37,0) (21,2)
Depreciacdo e Amortizacdo (105,7) (13,4) (5.4) (86.,9)
Lucro Bruto 625,5 126,4 229,5 269,46
Margem Bruta 57.79% 62,57% 79.04% 45,70%
Despesas Comerciais, G&A e Outras (466,8) (47,1) (135,4) (284,3)
Pessoal (86,6) (12,5) (28,8) (45,2)
Vendas (156,2) (7.,0) (49.2) (100,0)
PDD (95,4) (4,0) (28,2) (63,2)
Outras Despesas (85,6) (16,3) (16,3) (53,0)
Outras Receitas 5.8 0,2 2.2 3.3
Depreciacdo e amortizacdo (48.7) (7.5) (15,0) (26,2)
(+) Depreciagdao e amortizagao 154,4 20,8 20,4 113,2
EBITDA 3131 100,2 114,5 98,4
Margem EBITDA (%) 28,9% 49,6% 39,4% 16,7%
EBITDA ajustado®" 326,1 111,8 115,5 98,8
Margem EBITDA (%) 29,9% 53,1% 39.8% 16,7%
Descontos Concedidos (29.,0) (1,3) (6.2) (21,5)
Multas e Juros por Afraso 9.5 1.1 3.1 5,2

4\ Q @ Q (1) Ajustado por itens ndo recorrentes, detalhados na sessGo EBITDA. 33 PAGINA: 53 de 108
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DRE POR UNIDADE DE NEGOCIO: ABERTURA ANTIGA YDUQS

1721
Em IFRS-16 Presencial Ensino a Distancia Corporativo Consolidado
Receita Operacional Bruta 1.288,5 1.477,6 14,7% 405,7 579.4 42,8% 1.694,2 2.0570 21,4%
Deducodes da Receita Bruta (584,9) (692,4) 18,4% (186,1) (282,3) 51,7% - - - (771,0) (974,7) 26,4%
Receita Operacional Liquida 703,6 785,3 11,6% 219,46 2971 35,3% - - - 923,3 1.082,3 17.2%
Custos dos Servigos Prestados (321,8) (401,5) 24,8% (27.1) (55.3) 103,8% - - - (348,9) (454.,8) 30,9%
Pessoal (218,9) (263,0) 20,2% (10.9) (13.9) 27,5% - - - (229.,8) (276,9) 20,5%
Aluguel, condominio e IPTU (11,0 (13,4) 21,4% 0,0 0,2 n.a. - - - (11,0) (13,2) 19.5%
Servicos de terceiros e Outros (25.,5) (24.,3) -5.1% (16,1) (36.8) 128,6% - - - (41,7) (61,1) 46,6%
Depreciacdo e amortizacdo (66,3) (100.,9) 52.2% (0,1) (4,8) 3694,5% - - - (66.,4) (105,7) 59.1%
Lucro Bruto 381,9 383,7 0.5% 192,5 241.,8 25,6% - - - 574,4 625,5 8.9%
Margem Bruta 54,3% 48,9%  -54p.p. 87,6% 81,4%  -6,3p.p. - - - 62,2% 57,8%  -4,4p.p.
Despesas Comerciais, G&A e Outras (106,4) (120,4) 13.1% (17.,4) (45,0) 159,3%  (206,0) (301,4) 46,3% (329,8) (466,8) 41,5%
Pessoal (4,9) (9.5) 95,6% (4,0) (10,5) 160.2% (35.4) (66.,5) 87.7% (44,4) (86,6) 95.2%
Publicidade 0.0 0.0 n.a. 0.0 0.0 n.a. (107.7) (156.,2) 451% (107.7) (156,2) 45,1%
PDD (60.5) (66,5) 9.8% (11,3) (28,9) 155,9% 0.0 0.0 n.a. (71,8) (95.4) 32,8%
Outras Despesas (38.1) (35,0) -8,1% (1.4) (3.,5) 149,8% (39.7) (41,3) 4,2% (79.2) (79.8) 0.8%
Depreciacdo e amortizacdo (2,9) (9,3) 225,5% (0,6) (2,1) 234,1% (23.2) (37.,3) 60,6% (26,7) (48,7) 82,4%
Lucro Operacional 275,5 263,4 -4,4% 1751 196,7 12,4%  (206,0) (301,4) 46,3% 244,46 158,7  -351%
Margem Operacional (%) 39,2% 335% -56p.p. 797% 66,2% -13,5p.p. n.a. n.a. n.a. 26,5% 14,7%  -11,8 p.p.
EBITDA reportado 344,7 373.6 8,4% 175,9 203,6 15,8% (182,8) (264.1) 44,5% 337.7 313,1 -7.3%
Margem EBITDA (%) 49,0% 47,6%  -l1,4p.p. 80,1% 68,5% -11,5p.p. n.a. n.a. n.a. 36,6% 28,9%  -7,6 p.p.

@ Q 34 PAGINA: 54 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Comentério do Desempenho

BALANCO PATRIMONIAL

Em RS milhoes 1720 4120 1121
Ativo Circulante 3.332,2 2.736,4 3.068,0
Caixa e equivalentes 10,4 925,3 1.278.,5
Titulos e valores mobilidrios 2.535,2 707.9 771,8
Contas areceber 641,7 890,2 863,1
Estoque - 1,2 1,9
Adiantamentos a funciondrios/terceiros 12,1 22,2 16,8
Despesas antecipadas 16,4 8,2 23,9
Impostos e confribuicoes 68,9 137,6 86,3
Diferencial de Swap areceber 33,0 33,3 13,5
Outros 14,5 10,5 12,2
Ativo Ndo-Circulante 4.304,6 6.524,7 6.574,7
Realizdvel a Longo Prazo 918.3 886.8 882,2
Diferencial de Swap a Receber LP 122,7 120,8 30,4
Contas areceber LP 329,3 214,2 254,9
Despesas antecipadas LP 4,7 4,1 4,9
Depdsitos judiciais LP 76,5 102,7 112,6
Impostos e contribuicoes LP 183,1 107,7 131,7
Impostos diferidos LP 190,3 322,6 335,4
Qutros LP 11,8 14,7 12,3
Permanente 3.386.3 5.637.9 5.692,5
Investimentos 0,3 0,3 0,3
Imobilizado 1.764,8 2.451,1 2.512,4
Intangivel 1.621,2 3.186,5 3.179.8
Total do Ativo 7.636,8 9.261,1 9.642,7

Em RS milhoes 1T20 4120 1721 YDL:TQQ]S
Passivo Circulante 977.9 1.292,7 1.215,8
Empréstimos e financiamentos 196,5 356,0 278,4
Arrendamento Mercantil 132,6 199.5 217.3
Fornecedores 170,1 251,2 267,1
Swap a pagar 33.7 34,3 20,1
Saldrios e encargos sociais 176,9 202,2 251.,4
Obrigacodes tributdrias 62,0 106,7 69,3
Mensalidades recebidas antecipadamente 15,7 44,2 16,9
Adiantfamento de convénio circulante 3.3 5,0 4,6
Parcelamento de tributos 3.6 3.5 3,5
Preco de aquisicdo a pagar 21,7 57.9 55,3
Dividendos a Pagar 153,5 23,4 23,3
Outros passivos 8,4 8,8 8,6
Exigivel a Longo Prazo 3.383,5 4.763,4 5.169.8
Empréstimos e financiamentos LP 2.111.,8 2.986,1 3.434,6
Contingéncias 119,1 246,8 248,3
Arrendamento Mercantil LP 895,9 1.151,8 1.221,5
Diferencial de SWAP a Pagar ELP 125,1 127,3 34,4
Adiantamento de convénio 27,2 41,1 40,3
Parcelamento de tributos LP 10,6 9.1 8.8
Provisdo para desmobilizacdo de ativos 27.8 89.9 74,6

Impostos diferidos 2,3 - -
Preco de aquisicdo a pagar LP 42,3 89.9 85,9
Outros LP 21,3 21,4 21,4
Patriménio Liquido 3.275,4 3.205,0 3.257,1
Capital social 1.139.,9 1.139.,9 1.139,9
Custo com emissdo de acoes (26,9) (26,8) (26,8)
Reservas de capital 678,4 687,5 696,4
Reservas de lucros 1.509,3 1.465,8 1.465,8
Dividendos adicionais propostos - 118,4 118,4
Resultado do periodo 167,9 - 43,2
Acdes em Tesouraria (193,2) (179.8) (179.8)
Total do Passivo e Patrimdnio Liquido 7.636,8 9.261,1 9.642,7
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FLUXO DE CAIXA

(em R$ milhoes)
Lucro antes dos impostos
Ajustes para conciliar o resultado
Resultado apds conciliagdo das disponibilidades
Variacoes nos ativos e passivos
Fluxo de Caixa Operacional antes de Capex
Aquisicdo de atfivo imobilizado
Aquisicdo de ativo intangivel
Fluxo de caixa das atfividades de investimentos
Fluxo de Caixa Operacional apés Capex
Fluxo de caixa das atfividades de financiamentos

Fluxo de Caixa Livre

Caixa no inicio do exercicio
Aumento/reducdo nas disponibilidades

Caixa no final do exercicio

Reconciliagdo do Fluxo de Caixa
Fluxo de caixa operacional
IRPJ e CSLL Pagos
Juros pagos de empréstimo
Aumento em depdsitos judiciais
RescisGo Confratual V)
Afraso no repasse de FIES 2

FCO depois da reconciliagdo

FCO/EBITDA ajustado

1120

174,2
240,0
4142

(4.8)
409,4
(46,3)
(36,0)

(933,8)

(606,6)

1.609,6

1.002,9

240,5
1.002,9
1.243,4

409.4
5.0
17,5
0.4

(136.0)

296,3

84,5%

1121

53,3
355,2
408,5
(219.9)
188,6
(20,8)
(45,4)
(70,6)
51,8
301,4
353,1

925,3
353,1
1.278,5

188,6
11.3
46,1

2.9
45,0

300,9
92,3%

A%

-69.4%
48,0%
-1,4%

4472,4%

-53,9%
-55,0%
26,4%
-92,4%

-108,5%

-81,3%

-64,8%

284,7%
-64,8%
2,8%

-53,9%
127.,4%
163,4%
2353.3%
n.a.

n.a.

1,6%
7.8 p.p.

- Q @ Q (1) No 1721, R$45 milndes se refere ao pagamento pontual de rescisdo de contrato de aluguel, valor provisionado no passado.
14‘._‘. 7

(2) No 1720, R$136 milhdes se refere ao repasse do FIES referente a dez/19.

YDUQS
1721

36
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YDUQS Participagfes S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2021

Em milhares de reais

Informagdes gerais
Contexto operacional

A YDUQS Participacdes S.A. (“Companhia”) e suas controladas (conjuntamente, o “Grupo”) tém como
atividades preponderantes o desenvolvimento e/ou administragdo de atividades e/ou instituigcdes nas areas de
educacao de nivel superior, educagéo profissional e/ou outras areas associadas & educacéo, a administra¢éo
de bens e negdcios proprios, e a participagdo, como sOcio ou acionista, em outras sociedades simples ou
empresarias, no Brasil.

A Companhia é uma sociedade andnima com sede localizada na Avenida Venezuela, 43, na Cidade e Estado
do Rio de Janeiro, constituida por subscri¢cdo particular de a¢cdes em 31 de margo de 2007, e atualmente
listada no Novo Mercado.

O Grupo possui trinta e oito empresas, incluindo a YDUQS Participagbes S.A, sendo 33 (trinta e trés)
mantenedoras de instituicdo de ensino superior, constituidas sob a forma de sociedades empresarias de
responsabilidade limitada, e reine uma Universidade, 21 (vinte e um) Centros Universitarios e 50 (cinquenta)
Faculdades, credenciadas e distribuidas em 25 (vinte e cinco) Estados do pais e no Distrito Federal.

Em reunido realizada em 11 de julho de 2019, o Conselho de Administracdo da YDUQS Participacdes S.A.
deliberou a criagdo de nova marca para a Companhia, que passou a ser conhecida como YDUQS.

A alteragdo da marca da holding possibilita uma melhor utilizagdo de recursos em negécios ja existentes, além
da construcdo de posicionamentos diferentes por meio de novas marcas e o desenvolvimento de novas
unidades de negécios.

Na Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 24 de abril de 2020, foi aprovada a alteragdo da
denominagéo social da Companhia de “Estacio Participagdes S.A.”, para “YDUQS Participagbes S.A.”, com a
consequente alteragéo do art. 1.°, “caput”, do Estatuto Social. A marca Estacio permanecera servindo as
operagdes atuais no segmento de educacéo superior. As acdes de emissdo da Companhia passaram a ser
negociadas na B3 sob novo cédigo de negociagao (“YDUQ3”) em substituicdo ao “ESTC3” e novo nome de
pregdo (“YDUQS PART"). Adicionalmente, os ADRs negociados no mercado norte-americano passaram a ser
negociados sob o cadigo “YDUQY” em substituicdo ao “ECPCY”.

Aquisicdes recentes

Em 18 de outubro de 2019, a Companhia assinou o instrumento particular de compra e venda para adquirir a
totalidade das quotas da Adtalem Brasil Holding S.A. (“Adtalem” ) através de sua subsidiaria direta Sociedade
de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. (“SESES”). No dia 13 de abril de 2020, foi expedida pelo Conselho de
Administracdo e Defesa Econdmica (“CADE”) certiddo confirmando o transito em julgado da deciséo que
analisou e aprovou, sem restricdes, para a aquisicao e liquidou a operacao no dia 24 de abril de 2020 pelo
montante de R$ 2.206.497, desta forma os resultados da Companhia adquirida foram consolidados a partir de
01° de maio de 2020.

Em 04 de junho de 2020 a Companhia assinou instrumento particular de compra e venda para adquirir a
totalidade das quotas da Athenas Grupo Educacional (“Grupo Athenas”) pelo valor de R$ 120.000, além disso
a aquisicao prevé clausula de earn-out para os cursos de medicina em R$ 600 por vaga autorizada, totalizando
um valor potencial de R$ 180.000, a serem pagos apés 12 captacao dos respectivos cursos. No dia 20 de julho
de 2020, foi expedida pelo Conselho de Administracdo e Defesa Econdmica (CADE) certiddo confirmando o
trnsito em julgado da decis@o que analisou e aprovou, sem restricbes, para a aquisi¢cdo do Grupo Athenas,
desta forma os resultados da Companhia adquirida foram consolidados a partir de 01° de agosto de 2020.

O Conselho de Administracdo da Companhia, em reunido realizada em 11 de maio de 2021, autorizou a
divulgacéo destas informacdes contabeis intermediarias.
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1.3

1.4

1.5

YDUQS Participagfes S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2021

Em milhares de reais

Base de preparagao

As infomag®es trimestrais (controladora e consolidado) foram preparadas conforme o Pronunciamento Técnico
CPC 21 - Demonstragédo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentagéo
dessas informag8es de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios,
apliciveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR e evidenciam todas as informag8es relevantes
proprias das demonstragfes financeiras (controladora e consolidado), e somente elas, as quais estéo
consistentes com as utilizadas pela administragdo na sua gestao.

A apresentagdo da Demonstragdo do Valor Adicionado (“DVA”), individual e consolidada, é requerida pela
legislacao societéria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias abertas.
A DVA foi preparada de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 -
"Demonstracdo do Valor Adicionado". As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstragdo. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracao esta apresentada como informagao suplementar, sem prejuizo
do conjunto destas informacdes trimestrais.

Politicas contabeis

Estas informacdes trimestaris devem ser lidas em conjunto com as demonstracdes financeiras do exercicio
social encerrado em 31 de dezembro de 2020, uma vez que seu objetivo € prover uma atualiza¢do das
atividades, eventos e circunstancias significativas em relacdo aquelas demonstragfes financeiras. Nas
informacgdes trimestrais, as politicas contabeis estdo sendo apresentadas de forma consistente as praticas
contabeis adotadas nas demonstragées financeiras individuais e consolidadas do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgagdes
Normas novas que estdo em vigor a partir de 2021

N&o h& novas normas CPC, IFRS ou interpreta¢gfes IFRIC que entraram em vigor em 2021 que poderiam ter
impacto significativo sobre as demonstracgdes financeiras do Grupo.

Reapresentacao das cifras comparativas

Em 2021, foram identificados ajustes de exercicios anteriores, relacionados a retificagdo na classificagdo de
caixa e equivalentes de caixa. A Companhia entende que alguns investimentos ndo se caracterizavam como
titulos e valores mobilidrios, conforme entendimento anteriormente adotado, devendo estes serem
classificados para a rubrica de caixa e equivalentes de caixa nos balancos patrimoniais, individual e
consolidado. Como consequéncia, os titulos e valores mobiliarios revistos foram registrados nos balangos
patrimoniais, individual e consolidado, na rubrica de Caixa e equivalentes de caixa. Adicionalmente, foram
registrados os respectivos movimentos nas atividades de investimentos na demonstracéo dos fluxos de caixa,
gue anteriormente apresentava como Caixa e equivalentes de caixa os valores integrais de titulos e valores
mobiliarios.

Os efeitos da reapresentacao sédo demostrados a seguir:
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Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras

em 31 de margo de 2021
Em milhares de reais

| li
E£m 31 de dezembro de 2020 Controladora Consolidado
Ativo Original Ajustado Reapresentado Original Ajustado Reapresentado
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) 118 334.009 334.127 28.407 896.934 925.341
Titulos e valores mobiliarios (Nota 3) 465.533 (334.009) 131.524 1.604.868 (896.934) 707.935
Circulante 531.520 531.520 2.736.397 2.736.397
N&o Circulante 6.257.531 6.257.531 6.524.732 6.524.732
Total do Ativo 6.789.051 6.789.051 9.261.129 9.261.129
Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2020
Controladora Consolidado
Demonstragdes dos fluxos de caixa Original Ajustado Representado Original Ajustado Representado
Caixa I{qwd_o gerado (aplicado) pelas atividades (16.197) (16.197) 409.416 409.416
operacionais
Aplicagéo dos Titull I biliari
plicagdo dos Titulos e valores mobiliarios (734.279) (734.279) (933.533) (933.533)
Caixa liquido gerado (aplicado) pelas atividades de
Investimento. (300) (734.279) (734.579) (82.524) (933.533) (1.016.057)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos 1.675.078 1.675.078 1.609.556 1.609.556
Aumento no saldo de caixa e equivalente de caixa 1.658.581 (734.279) (924.302) 1.936.448 (933.533) (1.002.915)
Caixa e caixa equivalente no inicio do periodo 208.552 (136.573) 71.979 609.112 (368.592) 240.520
Caixa e caixa equivalente no final do periodo 1.867.133 (870.852) 996.281 2.545.560 (1.302.125) 1.243.435
Variagdo no saldo de caixa e equivalente de caixa 1.658.581 734.279 924.302 1.936.448 933.533 1.002.915

Os ajustes ndo impactaram os saldos anteriormente reportados de lucro liquido do periodo, patrimdnio liquido,

lucro por agdo ou a base de distribui¢do de dividendos.

1.6 Efeito Covid-19

Em 11 de mar¢o de 2020, a Organizacdo Mundial da Saude (OMS) declarou pandemia de surto de COVID-
19. Desde o inicio da pandemia, a Companhia implementou medidas de forma a manter nossa prestagdo de

servigos assim como todo o suporte necessario para a condugéo dos negocios.

Entre as medidas implementadas incluem a utilizagao de recursos de tecnologia da informacao para oferecer
aulas ao vivo, utilizando plataformas sistémicas de comunicacgdo e colaboragéo online mantendo os niveis de
qualidade contratados pelos alunos presenciais; a manutencdo normal das aulas na modalidade EAD e a
continuidade de nossos processos de negécios, mesmo a distancia, que estdo operando com reduzida perda

de eficiéncia.

No primeiro trimestre de 2021, os efeitos remanescentes da pandemia da COVID-19, s&o pontuais e o principal
impacto no resultado da Companhia foram as decis6es judiciais com efeitos para a coletividade de alunos e/ou

individualizados. Tais efeitos, tiveram um impacto néo recorrente na receita liquida de R$ 8,4 milhGes.

Adicionalmente, a Companhia segue acompanhando os reflexos da pandemia, dentre os principais:

1)  Posigédo de caixa;

2) Contas a Receber;

3) Avaliacdo de Impairment dos ativos.
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Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2021

Em milhares de reais

2 Notas explicativas néo apresentadas

As informacgdes trimestrais estdo sendo apresentadas em conformidade com o CPC 21 (R1),com o IAS 34 e
com as normas expedidas pela CVM. Baseados nessa faculdade e na avaliacdo da administragdo sobre os
impactos relevantes das informag8es a serem divulgadas, as notas explicativas descritas abaixo ndo estdo
sendo apresentadas. As demais estdo sendo apresentadas de forma a permitir o perfeito entendimento dessas
informacdes trimestrais se lidas em conjunto com as notas explicativas divulgadas nas demonstra¢fes
financeiras de 31 de dezembro de 2020.

Notas explicativas ndo apresentadas:

» Resumo das principais politicas contabeis.

» Estimativas e julgamentos contabeis criticos.

» Premissas para calculo de valor justo de plano de op¢des de compra de a¢des e impairment de ativos ndo
financeiros ja divulgados nas notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de
2020.

» Cobertura de seguros.

* OQutras informagdes.

3 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Controladora Consolidado

Reapresentado Reapresentado

3lde 3lde 3lde 3lde

margo dezembro margo dezembro

de 2021 de 2020 de 2021 de 2020

Caixa e bancos 265 118 38.840 28.407
LFs (Fundos exclusivos) 28.357 30.124 183.780 138.739
CDB 591.944 301.836 1.052.433 709.340
CDB (Fundos exclusivos) 695 3.422 6.297
Compromissada 1.354 33.846
Crédito Corporativo 8.712
Caixa e equivalentes de caixa 620.566 334.127 1.278.475 925.341
Titulos PUblicos Federal (Fundos exclusivos) 132.893 131.524 771.813 707.935
Titulos e valores mobiliarios 132.893 131.524 771.813 707.935

A Companhia possui uma politica de investimentos que determina que 0s investimentos se concentrem em
valores mobiliarios de baixo risco e aplicagcdes em instituicdes financeiras de primeira linha. Em 31 de margo
de 2021, as operacdes foram remuneradas com base em percentuais da variagdo do Certificado de Depdsito
Interbancario (CDI), com excegdo dos titulos publicos, que séo indexados a Selic e taxas pré-fixadas.

Em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a totalidade dos titulos e valores mobiliarios da
Companhia classificam-se como "valor justo por meio do resultado”.

As aplicacdes em fundos exclusivos séo lastreadas por alocag8es financeiras em cotas de fundos, CDBs, LFs,
titulos publicos, operagBes compromissadas de bancos e emissores de primeira linha. A remuneracéo média
dos fundos de investimento em 31 de margo de 2021 foi de 93,71% do CDI com uma rentabilidade média no
ano de 2021 foi de 94,67% do CDI (em 31 de dezembro de 2020 a rentabilidade média anual foi de 89,62%
do CDI).

Os Certificados de Depdsitos Bancarios - CDB sao remunerados pelo CDI com taxa média de 102,96% em 31
de marco de 2021 (102,61% em 31 de dezembro de 2020).

Com a aquisi¢do da Adtalem, foi incluido no portfélio outros fundos de investimentos com rentabilidade média

anual em 31 de margo de 2021 de 90,97% do CDI (103,26% em 31 de dezembro de 2020).
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A Companhia ndo possui ativos financeiros de riscos. As informagfes sobre a exposi¢cdo da Companhia a

riscos de liquidez e de mercado estéo incluidas na Nota 19.

4 Contas areceber

Mensalidades de alunos
FIES (a)

Convénios e permutas
Cartdes a receber (b)
Acordos a receber

PCLD
Valores a identificar
(-) Ajuste a valor presente (c)

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Consolidado

3lde 3lde
margo dezembro

de 2021 de 2020
1.486.309 1.450.572
138.731 161.292
17.704 13.647
110.596 90.450
118.975 125.879
1.872.315 1.841.840
(694.790) (694.604)
(34.689) (23.393)
(24.764) (19.532)
1.118.072 1.104.311
863.149 890.151
254.923 214.160
1.118.072 1.104.311

O saldo dos valores a receber a longo prazo em 31 de margo de 2021 esta relacionado ao PAR (Programa de
Parcelamento Estéacio), DIS (Diluicao de mensalidade) e ao programa de parcelamento Athenas. A composi¢ao

por idade é a seguinte:

2021

2022

2023 a 2026

(-) Ajuste a valor presente (c)

(-) Proviséo para crédito de liquidacéo duvidosa

Ativo ndo circulante

Consolidado

3lde 3lde
margo dezembro
de 2021 de 2020
13.620

170.793 153.434
235.497 181.825
(24.764) (19.532)
(126.603) (115.187)
254.923 214.160

O PAR é a modalidade de parcelamento oferecido pela YDUQS aos seus alunos, onde o aluno pode parcelar
até 70% do valor das mensalidades, para pagamento a partir do 1° més subsequente a concluséo do curso,

atualizado monetariamente pelo IPCA.

O DIS é a modalidade de pagamento do valor de R$ 49,00 nas primeiras mensalidades, e a diluicdo da
diferenca para o valor integral das mensalidades sem bolsas e/ou beneficios, em numero de parcelas
correspondentes ao prazo de duragdo previsto para a matriz curricular minima regular concluséo do curso,

atualizado mensalmente pelo IPCA.

(a) As contas a receber do FIES (Fundo de Financiamento Estudantil) estdo representadas pelos créditos educacionais, cujos
financiamentos foram contratados pelos alunos junto a Caixa Econdémica Federal - CEF e ao Fundo Nacional de Desenvolvimento
da Educagéo - FNDE, sendo os recursos financeiros, repassados pela CEF e Banco do Brasil em conta corrente bancéria especifica.
O referido montante tem sido utilizado para pagamento das contribuicdes previdenciarias e impostos federais, bem como convertidos

em caixa por meio de leildes dos titulos do Tesouro Nacional.

(i) Para alunos FIES com fiador foi constituida provisdo para o percentual de 2,25% do faturamento com essa caracteristica,
considerando as premissas de 15% de exposicéo ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de inadimpléncia.
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(i) Para o risco ndo coberto do Fundo de Garantia de Operacdes de Crédito Educativo (FGEDUC), com adeséo realizada a partir
de abril de 2012, foi constituida proviséo sobre os 10% dos créditos de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo
Garantidor é responsavel pelos 90% restantes) considerando os 15% de exposigédo ao risco de crédito sobre uma estimativa de

15% de inadimpléncia, ou seja, 0,225%.

(iii) Para o risco ndo coberto do Fundo de Garantia de Operag6es de Crédito Educativo (FGEDUC), com adeséo realizada até junho
de 2012, foi constituida provisédo sobre os 20% de responsabilidade das mantenedoras (sendo que o Fundo Garantidor é
responsavel pelos 80% restantes) considerando os 15% de exposi¢éo ao risco de crédito sobre uma estimativa de 15% de

inadimpléncia, ou seja, 0,45%.

(b) Parte substancial dos saldos de cartdes a receber é decorrente de mensalidades e negociagées em atraso.

(c) O ajuste a valor presente em 31 de margo de 2021 soma R$ 24.764 (R$ 11.548 referente ao PAR, R$ 10.420 ao DIS e R$ 2.796 ao
financiamento Athenas) e em 31 de dezembro de 2020 soma R$ 19.532 (R$ 12.808 referente ao PAR, R$ 6.724 ao DIS).

A composigéo por idade dos valores a receber é apresentada a seguir:

FIES

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 90 dias
Vencidas de 91 a 179 dias (i)
Vencidas de 180 a 360 dias

Consolidado

3lde 3lde

margo dezembro
de 2021 % de 2020 %
138.731 7 161.292 9
794.329 42 758.955 42
137.113 7 201.029 11
58.086 3 122.654 7
17.136 1 93.975 5
283.607 15 127.735 7
443.313 25 376.200 19
1.872.315 100 1.841.840 100

(i) Parte substancial da variagéo refere-se aos produtos financeiros (DIS/PAR evasdo) e as recentes aquisi¢des.

A composicgdo por idade dos acordos a receber € apresentada a seguir:

A vencer

Vencidas até 30 dias
Vencidas de 31 a 60 dias
Vencidas de 61 a 90 dias
Vencidas de 91 a 179 dias
Vencidas de 180 a 360 dias

Consolidado

31lde 3lde

margo dezembro
de 2021 % de 2020 %
63.541 53 42.653 34
9.166 8 11.394 8
6.090 6 8.473 7
4.522 4 8.191 7
14.879 13 12.731 10
20.777 16 42.437 34
118.975 100 125.879 100

A movimentac&o na provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (PCLD), no consolidado, segue demonstrada

abaixo:

Saldo em 31 de dezembro de 2019

Constituicdo

PCLD adquirida no ato da aquisi¢éo

Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias
Saldo em 31 de dezembro de 2020

Constituicao
Baixa de boletos / cheques vencidos ha mais de 360 dias

Saldo em 31 de marco de 2021
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5 Partes relacionadas

Os principais saldos em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020, assim como as transac¢des que
influenciaram o resultado do periodo, relativas a opera¢des com partes relacionadas, decorrem de transacdes
entre a Companhia e suas controladas. Nas operacdes com partes relacionadas ndo ha incidéncia de juros

e/ou atualizacdo monetaria.

O saldo de contas a pagar das controladas refere-se a rateio de despesas organizacionais e estao descritos a

seqguir:

Passivo circulante
Conta corrente
Seses

Sociedades controladas

6 Despesas antecipadas

Seguros

IPTU

Antecipacao de férias e encargos

Taxa de credenciamento - MEC

Aluguéis a apropriar

Cooperagéo técnico pedagdgica Santa Casa
Outras despesas antecipadas

Ativo circulante
Ativo ndo circulante

Controladora

3lde 3lde
margo dezembro
de 2021 de 2020
75 78

75 78
Consolidado

3lde 3lde
margo dezembro
de 2021 de 2020
3.919 2.777
14.240 148
3.206 2.176
3.747 2.827
1.549 1.982
1.373 1.479
780 847
28.814 12.236
23.923 8.178
4.891 4.058
28.814 12.236

Na controladora, no periodo findo em 31 de margo de 2021, o valor de R$ 665 é referente aos seguros
elementares (R$ 1 referente a seguros elementares em 31 de dezembro de 2020).

7 Impostos e contribuicdes arecuperar

Controladora

Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde

marco dezembro margo dezembro

de 2021 de 2020 de 2021 de 2020

IRRF 29.289 29.985 35.369 39.088
Adiantamentos IRPJ/CSLL 313 11.335
IRPJ/CSLL a compensar (i) 27.500 17.620 85.513 99.952
PIS 889 789
COFINS 3.297 2.920
ISS 67.614 66.496
INSS 24.476 24.247
OUTROS 500 500
56.789 47.605 217.971 245.327

Ativo circulante 26.411 32.557 86.298 137.601
Ativo nédo circulante 30.378 15.048 131.673 107.726
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56.789

47.605 217.971

245.327

(i) Este montante representa o excesso de antecipagdes do IRPJ/CSLL ocorrido em anos anteriores, que sdo utilizados para as
compensacdes de tributos da Unido e séo corrigidos mensalmente pela taxa Selic.

Investimentos em controladas

Controladora Yduqs Participagces S.A.

31 de margo de 2021

31 de dezembro de 2020

Investimento

Perda com
Investimento

Investimento

Perda com
Investimento

Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. ("SESES") 4.002.999 3.923.599
Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. ("IREP") 1.228.349 1.226.699
Nova Academia do Concurso - Cursos Preparatérios Ltda. ("NACP") 3.368 3.244
Ensine.me Servicos Educacionais Ltda. ("EnsineMe") (30) (30)
Sociedade de Ensino Superior Estacio Ribeirdo Preto Ltda. ("Estacio
Ribeirdo Preto") 210.912 184.610
5.445.628 (30) 5.338.152 (30)
As informacgdes das controladas estao representadas a seguir:
31 de margo de2021
IR diferido Lucro
s/agio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patriménio 3 incorporagao liquido do
Participacao de quotas ativos passivos liquido Agio reversa Total periodo
SESES 100% 3.084.087 5.132.070 1.129.071 4.002.999 4.002.999 71.236
IREP 100% 672.692 1.748.406 582.499 1.165.907 62.442 1.228.349 1.329
NACP 100% 17.904 1.617 (1.751) 3.368 3.368 177)
EnsineMe (i) 100% 251 32 67 (35) 5 (30)
Estacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 310.140 96.998 213.142 (2.230) 210.912 26.274
7.192.265 1.806.884 5.385.381 62.447 (2.230) 5.445.598 98.662
31 de dezembro de 2020
IR diferido Lucro
s/agio de (prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimonio 3 incorporagao liquido do
Participacéo de quotas ativos passivos liguido Agio reversa Total exercicio
SESES 100% 2.977.837  4.949.627 1.026.028 3.923.599 3.923.599 156.165
IREP 100% 628.492  1.699.071 534.814 1.164.257 62.442 1.226.699 14.328
NACP 100% 17.364 1.572 (1.672) 3.244 3.244 (1.220)
EnsineMe (i) 100% 251 32 67 (35) 5 (30)
Estacio Ribeirdo Preto 100% 23.837 269.831 82.991 186.840 (2.230) 184.610 89.372
6.920.133 1.642.228 5.277.905 62.447 (2.230) 5.338.122 258.645

(i) Proviséo para passivo a descoberto registrado na conta “Outros” do passivo n&o circulante da controladora.

O quadro abaixo representa a movimentagao global dos investimentos em controladas no periodo findo em 31
de marco de 2021 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019

Equivaléncia patrimonial

Adiantamento para futuro aumento de capital
Aumento de capital

Opcodes outorgadas

Plano de acdes restritas

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2020
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Equivaléncia patrimonial 98.662
Adiantamento para futuro aumento de capital 300
Opcdes outorgadas 59
Plano de acdes restritas 8.455
Investimentos em controladas em 31 de margo de 2021 5.445.628

As informacgdes contabeis das controladas utilizadas para aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial
foram relativas a data-base 31 de mar¢o de 2021.

Abaixo as informag¢fes dos investimentos das controladas diretas:

(b)Sociedade de Ensino Superior Estacio de Sa Ltda. ("SESES")

3lde 3lde

margo dezembro

de 2021 de 2020

Sociedade De Ensino Superior Toledo Ltda. ("UNITOLEDQ") 104.249 105.077
YDUQS Participagdes 2. ("ADTALEM") 2.159.551 2.121.705

2.263.800 2.226.782

As informag@es das controladas da SESES estéo representadas a seguir:

31 de margo de 2021

Quantidade de Total de Total de Patrimonio Lucro liquido

Participacéo guotas ativos passivos liquido Agio Total do periodo

UNITOLEDO 100% 3.460 50.747 41.209 9.538 94.711 104.249 (829)
ADTALEM 100% 2.037.114 2.075.257 (2.151) 2.077.408 82.143 2.159.551 25.792
2.126.004 39.058 2.086.946 176.854 2.263.800 24.963

31 de dezembro de 2020

Quantidade de Total de Total de Patrimonio i Lucro liquido

Participacédo guotas ativos passivos liquido Agio Total do exercicio

UNITOLEDO 100% 3.460 49.992 39.626 10.366 94.711 105.077 7.695
ADTALEM 100% 1.014.623 2.573.856 534.294 2.039.562 82.143 2.121.705 17.381
2.623.848 573.920 2.049.928 176.854 2.226.782 25.076

O quadro abaixo representa a movimentacado global dos investimentos da controlada direta SESES em
controladas no periodo findo em 31 de marco de 2021 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020.

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019 96.236
Equivaléncia patrimonial 25.076
Adiantamento para futuro aumento de capital 13.040
Opcodes outorgadas 1.955
Aquisi¢do de Controlada 2.008.196
Agio na Aquisicéo 82.279

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2020 2.226.782
Equivaléncia patrimonial 24.966
Adiantamento para futuro aumento de capital 11.380
Opcdes outorgadas 672

Investimentos em controladas em 31 de margo de 2021 2.263.800
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(c) Sociedade de Ensino Superior, Médio e Fundamental Ltda. (“IREP”)

3lde 31lde

margo dezembro

de 2021 de 2020

Sociedade Educacional Atual da Amazonia ("ATUAL") 607.308 604.267
ANEC - Sociedade Natalense de Educacéo e Cultura ("FAL") 6.735 7.283
Sociedade Universitaria de Exceléncia Educacional do Rio Grande do Norte ("FATERN") 24.395 25.828
Athenas Servigos Administrativos Ltda ("ATHENAS") 4.605 4.766
Unido das Escolas Superiores de JI-PARANA Ltda ("UNIJIPA") 42.323 40.424
Pimenta Bueno Servigos Educacionais LTDA ("PIMENTA BUENO") 2.022 1.702
Centro Educacional Rolim de Moura Ltda ("CENTRO ROLIM") 10.964 9.887
Unido Educacional Meta Ltda ("UNIAO META") 49.868 48.082
Centro de Educacional do Pantanal Ltda ("CENTRO PANTANAL") 83.562 81.704
831.782 823.943

As informacgdes das controladas da IREP estdo representadas a seguir:

31 de marco de 2021

Lucro (prejuizo)

Quantidade Total de Total de Patriménio liquido do

Participacédo de quotas ativos passivos liquido Agio Total periodo

ATUAL 100% 43.678 631.169 39.364 591.805 15.503 607.308 2.091
FAL 100% 20.881 8.145 9.486 (1.341) 8.076 6.735 (948)
FATERN 100% 9.160 20.660 11.244 9.416 14.979 24.395 (1.433)
ATHENAS 100% 4.951 (895) 480 (1.375) 5.980 4.605 (1.342)

UNIJIPA 100% 20.118 35.364 20.013 15.351 26.972 42.323 1.898

PIMENTA BUENO 100% 4777 7.069 3.933 3.136 (1.114) 2.022 320

CENTRO ROLIM 100% 8.717 19.631 12.075 7.556 3.408 10.964 1.026

UNIAO META 100% 27.033 54.746 37.727 17.019 32.849 49.868 1.350

CENTRO PANTANAL 100% 12.661 28.136 18.204 9.932 73.630 83.564 2.297

804.025 152.526 651.499 180.283 831.782 5.259

31 de dezembro de 2020

Lucro (prejuizo)

Quantidade Total de Total de Patriménio liguido do

Participacao de quotas ativos passivos liquido Agio Total exercicio

ATUAL 100% 43.478 647.156 58.392 588.764 15.503 604.267 15.236
FAL 100% 20.781 9.158 9.951 (793) 8.076 7.283 (2.488)
FATERN 100% 9.160 13.991 3.142 10.849 14.979 25.828 (2.817)
ATHENAS 100% 4.951 386 1.600 (1.214) 5.980 4.766 (134)
UNIJIPA 100% 20.118 29.417 15.965 13.452 26.972 40.424 (86)
PIMENTA BUENO 100% 3.542 6.633 3.817 2.816 (1.114) 1.703 (556)
CENTRO ROLIM 100% 7.414 17.495 11.016 6.479 3.408 9.887 (132)
UNIAO META 100% 27.033 51.558 36.325 15.233 32.849 48.082 (118)
CENTRO PANTANAL 100% 12.661 24.435 16.363 8.072 73.630 81.703 1.000
800.229 156.571 643.658 180.283 823.943 9.905

O quadro abaixo representa a movimentacdo global dos investimentos da controlada direta IREP em
controladas no periodo findo em 31 de margo de 2021 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019 623.802
Equivaléncia patrimonial 9.905
Aquisi¢do de Controlada 38.029
Agio na aquisi¢éo 141.726
Adiantamento para futuro aumento de capital 10.386
Opcodes Outorgadas 95

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2020 823.943
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Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital

Investimentos em controladas em 31 de margo de 2021

(d) Sociedade Atual da Amazénia (“ATUAL”)

Sociedade Educacional da Amazonia ("SEAMA")

Idez Empreendimentos Educacionais Sociedade Simples Ltda. ("IDEZ")

Sociedade Educacional do Rio Grande do Sul S/S Ltda. ("FARGS")

Uniuol Gestdo de Empreendimentos Educacionais e Participa¢des S.A. ("UNIUOL")
Unis&oluis Educacional S.A ("SAO LUIS")

Instituto de Ensino Superior Social e Tecnoldgico Ltda. ("FACITEC")

Associacao de Ensino de Santa Catarina ("ASSESC")

Versao : 1

Centro de Assisténcia ao Desenvolvimento de formagao Profissional Unicel Ltda. ("Estacio Amazonas")

Instituto de Estudos Superiores da Amazonia ("IESAM")

Centro de Ensino Unificado de Teresina ("CEUT")

Faculdade Nossa Cidade ("FNC")

Faculdades Integradas de Castanhal Ltda. ("FCAT")

Sociedade Empresarial de Estudos Superiores e Tecnoldgicos Sant’Ana Ltda. ("FUFS")

As informacgdes das controladas da ATUAL estdo representadas a seguir:

5.259

2.580

831.782
3lde 3lde
margo dezembro
de 2021 de 2020
59.919 58.243
1.814 1.945
16.586 17.593
1.127 1.244
86.471 84.955
47.757 47.703
5.001 5.309
51.762 52.022
104.787 103.026
57.736 56.380
89.606 91.033
45.027 44.639
9.205 9.344
576.798 573.436

31 de margo de 2021

Lucro
(prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patrimonio Fundo de liquido do
Participacao de quotas ativos passivos liguido Agio  Comércio Total periodo
SEAMA 100% 4.407 59.401 17.517 41.884 18.035 59.919 1.676
IDEZ 100% 9.947 4.055 4.288 (233) 2.047 1.814 (531)
FARGS 100% 8.606 25.370 16.839 8.531 8.055 16.586 (2.008)
UNIUOL 100% 10.428 1.137 966 171 956 1.127 (117)
SAO LUIS 100% 3.819 85.515 26.412 59.103 27.368 86.471 1.516
FACITEC 100% 6.051 85.961 64.858 21.103 26.654 47.757 24
ASSESC 100% 3.115 13.772 13.494 278 4.723 5.001 (608)
Estacio Amazonas 100% 48.797 61.927 36.379 25.548 26.214 51.762 (260)
IESAM 100% 14.980 78.599 12.338 66.261 26.797 11.729 104.787 1.818
CEUT 100% 16.938 50.240 20.072 30.168 27.568 57.736 1.356
FNC 100% 22.328 46.529 28.969 17.560 72.046 89.606 (2.427)
FCAT 100% 12.191 55.373 30.467 24.906 20.121 45.027 388
FUFS 100% 13.593 9.173 6.223 2.950 6.255 9.205 (539)
577.052 278.822 298.230 266.839 11.729 576.798 2.288
31 de dezembro de 2020
Lucro
(prejuizo)
Quantidade Total de Total de Patriménio Fundo de liquido do
Participacéo de quotas ativos passivos liquido Agio Comércio Total _exercicio
SEAMA 100% 4.407 56.276 16.068 40.208 18.035 58.243 8.536
IDEZ 100% 9.247 3.577 3.679 (102) 2.047 1.945 (2.040)
FARGS 100% 8.606 17.954 8.416 9.538 8.055 17.593 (1.019)
UNIUOL 100% 10.328 1.168 880 288 956 1.244 (462)
SAO LUIS 100% 3.819 82.678 25.091 57.587 27.368 84.955 (1.540)
FACITEC 100% 6.051 84.041 62.992 21.049 26.654 47.703 (1.134)
ASSESC 100% 2.916 11.754 11.168 586 4.723 5.309 (1.230)
Estacio Amazonas 100% 48.797 56.158 30.350 25.808 26.214 52.022 1.250
IESAM 100% 14.980 73.024 8.580 64.444 26.797 11.785  103.026 8.398
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CEUT 100% 16.938 44.839 16.027 28.812 27.568 56.380 7.847
FNC 100% 22.328 44.616 25.629 18.987 72.046 91.033 (1.159)
FCAT 100% 12.191 46.764 22.246 24.518 20.121 44.639 8.031
FUFS 100% 13.593 9.009 5.920 3.089 6.255 9.344 (4.788)

531.858 237.046 294.812  266.839 11.785 573.436 20.690

O quadro abaixo representa a movimentacdo global dos investimentos da controlada direta ATUAL em
controladas no periodo findo em 31 de marco de 2021 e no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020:

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2019

Equivaléncia patrimonial

Adiantamento para futuro aumento de capital
Amortizagédo de fundo de comércio

Opcdes outorgadas

Aumento de capital

Investimentos em controladas em 31 de dezembro de 2020
Equivaléncia patrimonial
Adiantamento para futuro aumento de capital

Amortizagao de fundo de comércio

Investimentos em controladas em 31 de margo de 2021

Intangivel

(a) Intangivel - Controladora

Custo
Agio em aquisigBes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integracéo
Fundo de comércio

Amortizagao
Direito de uso de software
Projeto Integracéo
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

Custo
Agio em aquisicdes de investimentos (i)
Direito de uso de software
Projeto Integracéo
Fundo de comércio
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553.793
20.690
2.090
(3.256)
24
95
573.436
2.288
1.130
(56)
576.798
31lde 3lde
dezembro margo
de 2020 de 2021
Custo Adicles Custo
780.065 780.065
99 99
212 212
79.704 79.704
860.080 860.080
Taxas de
amortizacao Amortizacao Adicles Amortizacdo
20% a.a. (99) (99)
20% a.a. (181) (8) (189)
20 a 33% a.a. (79.704) (79.704)
(79.984) (8) (79.992)
780.096 (8) 780.088
3lde 31lde
dezembro margo
de 2019 de 2020
Custo AdicOes Custo
780.065 780.065
99 99
212 212
79.704 79.704
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Amortizagdo
Direito de uso de software
Projeto Integracédo
Fundo de comércio

Saldo residual liquido

(b) Intangivel - Consolidado

Custo
Agio em aquisi¢des de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragao
Central de Ensino
Arquitetura de TI
Conteudo de disciplinas on line
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de Questdes
Fundo de Comércio (i)
Outros

Amortizacao
Agio em aquisi¢des de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragao
Central de Ensino
Arquitetura de TI
Conteudo de disciplinas on line
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de Questdes
Fundo de Comércio (i)
Qutros

860.080 860.080
Taxas de
amortizacao Amortizacao Adicles Amortizacdo
20% a.a. (99) (99)
20% a.a. (138) (11) (149)
20 a 33% a.a. (79.704) (79.704)
(79.941) (11 (79.952)
780.139 (11) 780.128
(i) O &gio é parte integrante da linha de investimento em fung&o da incorporagéo da Estéacio Ribeirdo Preto Holding.
3lde 3lde
dezembro margo
de 2020 de 2021
Reclas. para
Custo Adicdes Baixas Transf. imobilizado Custo
2.180.477 372 2.180.849
650.949 31.356 18.251 (92) 700.464
18.360 18.360
115.366 1.210 5.873 122.449
21.664 21.664
8.043 8.043
56.724 5.680 739 63.143
13.886 13.886
798.755 (489) 798.266
161.356 7.140 (24.863) 922 144.555
4.025.580 45.269 830 4.071.679
Reclas.
Taxas de para
amortizacdo _ Amortizacdo Adicdes Baixas Transf. imobilizado Amortizacdo
Indefinida (6.924) (6.924)
10 a 20% a.a. (396.651) (23.501) (420.152)
20% a.a. (18.210) (21) (18.231)
10% a.a. (56.317) (3.467) (59.784)
17 a 20% a.a. (20.065) (275) (20.340)
20% a.a. (7.783) (42) (7.825)
10% a.a. (18.984) (1.444) (20.428)
20% a.a. (10.484) (450) (10.934)
20 a 50% a.a. (261.651) (16.770) (278.421)
20 a 20% a.a. (41.972) (6.839) (48.811)
(839.041) (52.809) (891.850)
3.186.539 (7.540) 830 3.179.829

Saldo residual liquido

(i) Refere-se aos intangiveis alocados em combinagdo de negdécios: Carteiras de clientes, marcas e licenga de operagao.
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Custo
Agio em aquisicdes de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integracao
Central de Ensino
Arquitetura de TI
Conteudo de disciplinas on line
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de questdes
Fundo de Comércio (i)
Outros

Amortizacao
Agio em aquisicdes de investimentos
Direito de uso de software
EAD e Integragao
Central de Ensino
Arquitetura de TI
Conteudo de disciplinas on line
Fabrica de conhecimento EAD
Banco de questdes
Fundo de Comércio (i)
Outros

Saldo residual liquido

3lde 31lde
dezembro margo
de 2019 de 2020
Custo Adicbes Baixas Transf. Reclas. Custo
1.276.056 136 1.276.192
441.660 21.753 3.836 (65) 467.184
18.360 18.360
102.810 5.690 108.500
21.664 21.664
8.043 8.043
44.372 2.349 46.721
13.122 362 13.484
201.185 (206) 200.979
70.291 5.805 (3.836) 72.260
2.197.563 35.889 (65) 2.233.387

Taxas de
amortizacdo Amortizacao AdicGes Baixas Transf. Reclas. Amortizacdo
Indefinida (6.924) (6.924)
20% a.a. (293.265) (15.592) (308.823)
20% a.a. (17.904) (76) 33 1 (17.980)
10% a.a. (43.147) (3.245) (46.392)
17 a 20% a.a. (16.220) (961) (17.181)
20% a.a. (7.457) (83) (7.540)
10% a.a. (13.578) (1.259) (14.837)
20% a.a. (8.002) (654) (8.656)
20 a 50% a.a. (158.462) (1.931) (160.393)
20% a.a. (22.188) (1.288) (33) (23.509)
(587.147) (25.089) (612.235)
1.610.416 10.800 (64) 1.621.152

(i) Refere-se aos intangiveis alocados em combinacéo de negécios: Carteirasde clientes, marcas e licenga de operagéo.

Em 31 de marc¢o de 2021 e 31 de dezembro de 2020, o agio liquido apurado nas aquisicdes em investimentos
estava representado da seguinte forma:

Agio em aquisigbes de investimentos liquido de amortizagé&o acumulada

IREP
UNITOLEDO
ADTALEM
ATHENAS
ATUAL
Seama
Idez
Uniuol
Fargs
Sé&o Luis
Facitec
Assesc
lesam
Estacio Amazonas
Ceut
FNC
FCAT
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Controladora

Consolidado

3lde 3lde 31de 3lde
margo dezembro margo dezembro
de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
89.090 89.090

94.711 94.711

762.513 762.559

15.503 141.726

142.144 15.503

18.035 18.035

2.047 2.047

956 956

8.055 8.055

27.369 27.369

26.654 26.654

4.724 4.723

26.797 26.797

26.214 26.214

27.568 27.568

72.046 72.046

20.119 20.120

Versao : 1
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FUFS 6.255 6.255
FAL 8.076 8.076
FATERN 14.979 14.979

EnsineMe 5 5
Estéacio Ribeirédo Preto 9.371 9.371 9.371 9.371
Estéacio Ribeirdo Preto Holding 770.694 770.694 770.694 770.694

780.065 780.065 2.173.925  2.173.553

A Companhia avalia anualmente para impairment, sendo a Ultima avaliagdo efetuada por conta do
encerramento do exercicio de 31 de dezembro de 2020, os agios apurados em aquisi¢cdes de investimentos e
incorporag@es, decorrentes da expectativa de rentabilidade futura, com base em projecdes de resultados
futuros para um periodo de 10 anos, utilizando taxa nominal de 5,0 % ao ano como taxa de crescimento na
perpetuidade (equivalente a taxa de inflagdo de longo prazo, ndo considerando qualquer crescimento real) e
uma Unica taxa de desconto nominal de 14,3% para descontar os fluxos de caixa futuros estimados.

10 Imobilizado

Imobilizado - Consolidado

3lde 3lde
dezembro margo
de 2020 de 2021
Custo Adicao Baixas Transf Reclassif. Custo
Custo
Terrenos 68.235 68.235
Edificacbes 349.601 209 887 235 350.932
Edificacdes em terceiros (Direito u 1.677.964 179.951 (49.506) 1.808.409
Benfeitorias em imoéveis de terceiros 594.863 7.685 (3.634) 14.491 6.790 620.195
Méveis e utensilios 207.299 627 (796) (12) 27 207.145
Computadores e periféricos 259.175 2.006 (1.901) 185 1.410 260.875
Magquinas e equipamentos 176.730 4.168 (6) (369) (221) 180.302
Equipamentos de atividades fisicas/ 111.552 1.189 19 (1.129) 111.631
hospitalares
Biblioteca 211.715 137 (86) 211.766
Instalagdes 83.125 (280) (67) 9 2 82.789
Construcdes em andamento 61.452 4.962 (179) (15.387) (7.944) 42.904
Desmobilizacédo 82.677 (16.262) 66.415
Outros 23.627 139 (2) 161 23.925
3.908.015 200.793 (72.439) (16) (830) 4.035.523
Taxas de
depreciacdo Depreciacao Adicao Baixas Transf Reclassif. Depreciacao
Depreciacédo
Edificacbes 1,67% a.a. (134.616) (1.622) 46.992 4.143 (85.103)
Edificacdes em terceiros 21,60% a.a (441.625) (63.787) 14.344 (491.068)
Benfeitorias em imoveis de (238.354) (15.182) 2.212 (46.992) (4.143) (302.459)
terceiros(i) 11,11% a.a.
Méveis e utensilios 8,33% a.a. (114.848) (3.868) 789 (117.927)
Computadores e periféricos 25% a.a. (196.514) (5.804) 1.893 4 (3.185) (203.606)
Maquinas e equipamentos 8,33% a.a. (79.202) (3.865) 4 12 3.185 (79.866)
Equipamentos de atividades fisicas/ (36.837) (1.813) (38.650)
hospitalares 6,67% a.a.
Biblioteca 5% a.a. (116.718) (2.294) 86 (118.926)
Instalagdes 8,33% a.a. (38.293) (1.416) 23 (39.686)
Desmobilizagdo (46.590) (1.336) 16.030 (31.896)
Outros 14,44% a.a. (13.374) (611) 2 (13.983)
(1.456.971) (101.598) 35.383 16 (1.523.170)
Saldo residual liquido 2.451.044 99.195 (37.056) (830) 2.512.353
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Versao : 1

Na controladora, no periodo findo em 31 de mar¢co de 2021, o valor de R$ 4 é referente a computadores e

periféricos (R$ 5 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020).

31lde 31lde
dezembro margo
de 2019 de 2020
Custo Adicdo Baixas Transf Reclassif. Custo
Custo
Terrenos 19.787 19.787
Edificacbes 241.413 2.696 4.079 248.188
EdificacBes em terceiros (i) 1.134.379 58.700 (7.897) 1.185.182
Benfeitorias em iméveis de terceiros 364.147 2.850 14.666 381.663
Méveis e utensilios 140.155 2.129 (1.279) 6 141.011
Computadores e periféricos 182.156 2.802 (158) 36 184.836
Maquinas e equipamentos 138.724 3.080 (42.384) 99.420
Equipamentos de atividades fisicas/ 87.887 5.217 (13) 17 93.108
hospitalares
Biblioteca 171.481 83 (386) 171.178
Instalagdes 64.946 2.053 6 67.005
Tablets 9.309 (4.531) 4.778
Construcdes em andamento 41.790 25.285 (18.745) 48.330
Desmobilizacédo 27.471 27.471
Outros 18.342 270 (7) 18.605
2.641.987 105.165 (56.655) 65 2.690.562
Taxas de
depreciacdo Depreciacdo Adicao Baixas Transf Reclassif. Depreciacdo
Depreciacéo
Edificagdes 1,67% a.a. (67.310) (1.080) (68.390)
Edificacdes em terceiros 21,60% a.a (163.985) (44.252) 2.296 (205.941)
Benfeitorias em iméveis de terceiros 11,11% a.a. (191.733) (8.875) (200.608)
Mbveis e utensilios 8,33% a.a. (71.906) (2.914) 1.237 (73.583)
Computadores e periféricos 25% a.a. (145.829) (3.522) 155 (624) (1) (149.821)
Maquinas e equipamentos 8,33% a.a. (94.621) (1.645) 43.416 624 (52.226)
Equipamentos de atividades fisicas/ (28.005) (1.385) 7 (29.383)
hospitalares 6,67% a.a.
Biblioteca 5% a.a. (84.379) (1.799) 386 (85.792)
Instalacdes 8,33% a.a. (25.970) (1.134) (27.104)
Tablets 20% a.a. (8.901) (408) 4531 (4.778)
Desmobilizacédo (18.267) (517) (18.784)
Outros 14,44% a.a. (8.859) (530) 3 (9.386)
(909.765) (68.061) 52.031 1) (925.796)
Saldo residual liquido 1.732.222 37.104 (4.624) 64 1.764.766

A Companhia arrenda diversos direitos de uso, tais como maquinas e equipamentos, periféricos, méveis e
utensilios e aluguel de imoveis, segundo contratos de arrendamento financeiros ndo cancelaveis. Os prazos
dos arrendamentos sdo de acordo com a vigéncia contratual e a propriedade dos ativos ndo pertence a
Companhia. Todos os arrendamentos da Companhia sdo reconhecidos pelo valor presente liquido da

operacao.

Custo

Arrendamentos financeiros capitalizados

Depreciacdo

Arrendamentos financeiros capitalizados
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3lde 3lde

dezembro margo

de 2020 de 2021

Custo Adicles Baixas Custo

1.732.527 179.993 (49.507) 1.863.013

1.732.527 179.993 (49.507) 1.863.013

Taxa de depreciacdo Depreciacéo Adicbes Baixas Depreciacéo
21,60% a.a. (478.870) (65.851) 14.344 (530.377)
(478.870) (65.851) 14.344 (530.377)
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Saldo contébil liquido 1.253.657 114.142 (35.163) 1.332.636

11 Empréstimos e financiamentos

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 31lde
mar¢co dezembro marco  dezembro
Modalidade Encargos financeiros  de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
Em moeda nacional
Quinta emissédo de debéntures (12 Série) CDI +0,585% a.a  250.579 252.028 250.579 252.028
Quinta emissao de debéntures (22 Série) CDI +0,785% a.a  350.593 352.833 350.593 352.833
Sexta emissdo de debéntures CDI +2,50% a.a 1.846.687 1.846.687
Empréstimo Santander CDI +1,10% a.a 605.805 605.805
Empréstimo ABC CDI +3,85% a.a 51.228 50.503 51.228 50.503
Empréstimo Safra CDI +2,80% a.a  202.619 200.258 202.619 200.258
Empréstimo FINEP 6% a.a 2.323 2.474 2.323 2.474
Empréstimo Itad CCB CDI +2,70% a.a  153.541 151.695 153.541 151.695
Empréstimo Bradesco CCB CDI +2,70% a.a  358.620 362.347 358.620 362.347
Empréstimo Banco do Brasil CCB CDI +1,85% a.a 100.262 100.089 100.262 100.089
Notas promissoérias Ital CDI +2,5% a.a 361.309 361.309
Empréstimo Citibank CDI+2,75% a.a 75.845 75.825 75.845 75.825
Em moeda estrangeira
Empréstimo Citibank Libor +1,46 e +0,64 a.a  375.300 988.584 375.300 988.584

3.767.597  3.503.750 _ 3.767.597 3.503.750

Passivo circulante 298.567 390.302 298.567 390.302
Passivo néo circulante 3.469.030 3.113.448 3.469.030 3.113.448

3.767.597 _ 3.503.750 _ 3.767.597 3.503.750

Os montantes registrados no passivo ndo circulante em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Controladora Consolidado
3lde 3lde 31lde 3lde
marco dezembro marco dezembro

de 2021 de 2020 de 2021 de 2020

2022 1.126.490 2.612.473 1.126.490 2.612.473
2023 322.635 325.297 322.635 325.297
2024 172.891 175.553 172.891 175.553
A partir de 2025 1.847.014 125 1.847.014 125
Passivo néo circulante 3.469.030 3.113.448  3.469.030 3.113.448

A Companhia e suas controladas ndo oferecem nenhum dos seus ativos em garantia aos seus empréstimos.

Os valores dos empréstimos do Grupo sao predominantemente em reais, sendo apenas trés em doélares norte-
americanos (USD).

Em fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a contratagcado do 1° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de US$125.000 mil (convertidos a R$ 541.675 em cota¢do equivalente daquela data) com
amortizag&o Unica de principal em 17 de fevereiro de 2022 ao custo de Libor + 0,69993% a.a.

Em fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo do 2° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de US$40.000 mil (convertidos a R$ 173.336 em cotacéo equivalente daquela data) com amortizagao
Unica de principal em 18 de fevereiro de 2021 ao custo de Libor + 0,62% a.a.
Em fevereiro de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo do 3° empréstimo de uma linha 4131 junto ao
Citibank de US$25.000 mil (convertidos a R$ 109.537 em cotacdo equivalente daquela data) com amortizacéo
Unica de principal em 25 de fevereiro de 2022 ao custo de Libor + 0,64% a.a.
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Em mar¢o de 2020, a Companhia concluiu a contratagdo de uma CCB junto ao Santander no valor de R$
500.000 com amortizagdo Unica de principal em 04 de marco de 2022 ao custo de 100% do CDI + 1,095% a.a.

Em marco de 2020, a Companhia concluiu a terceira emissédo de notas promisséria no valor total de R$ 500.000
em duas séries, sendo a 12 série ao custo de 100% do CDI + 2,5% a.a. no montante de principal de R$ 350.000
com vencimento 17 de marco de 2022 e a 22 série ao custo de 100% + 2,5% a.a. no montante de principal de
R$ 150.000, com vencimento 29 de margo de 2021.

Em abril de 2020, a Companhia concluiu a contratagdo de uma CCB junto ao Citibank no valor de R$75.000
com amortizac&o Unica de principal em 04 de abril de 2022 ao custo de 100% do CDI + 2,75% a.a.

Em abril de 2020, a Companhia concluiu a quarta emisséo de notas promissoéria no valor total de R$ 350.000
em série Unica, ao custo de 100% do CDI + 2,7% a.a. com vencimento em 09 de abril de 2021.

Em abril de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo de uma CCB junto ao Santander no valor de R$100.000
com amortizag¢do Unica de principal em 20 de abril de 2021 ao custo de 100% do CDI + 3,69% a.a.

Em abril de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo de uma CCB junto ao ABC no valor de R$50.000 com
amortizacéo Unica de principal em 28 de abril de 2021 ao custo de 100% do CDI + 3,85% a.a.

Em junho de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo de uma CCB junto ao Safra no valor de R$200.000
com amortizacéo Unica de principal em 09 de junho de 2022 ao custo de 100% do CDI + 2,80% a.a.

Em setembro de 2020, a Companhia concluiu a contratagdo de uma CCB junto ao Itat no valor de R$150.000
com amortizagdo Unica de principal em 04 de abril de 2023 ao custo de 100% do CDI + 2,70% a.a.

Em setembro de 2020, a Companhia liquidou integralmente a segunda série da terceira emissdo de Notas
Promissérias junto ao Banco Itad no valor de R$ 153.133.

Em setembro de 2020, a Companhia concluiu a contratacdo de uma CCB junto ao Bradesco no valor de
R$360.000 com amortizacao Unica de principal em 23 de setembro de 2022 ao custo de 100% do CDI + 2,70%
a.a.

Em setembro de 2020, a Companhia liquidou integralmente a quarta emisséo de Notas Promissérias junto ao
Banco Bradesco no valor de R$ 358.337.

Em dezembro de 2020, a Companhia concluiu a contratagdo de uma CCB junto ao Banco do Brasil no valor
de R$100.000 com amortizacao Unica de principal em 09 de fevereiro de 2022 ao custo de 100% do CDI +
1,85% a.a.

Em janeiro de 2021 a Cia decidiu junto ao Citibank fazer a rolagem do 2° empréstimo da linha 4131 no total de
USD 40.000 (convertidos a R$ 210.000 em cotacéo equivalente a data) com amortizagdo Unica de principal
em 19 de janeiro de 2022 ao custo de Libor + 1,46% a.a.

Em fevereiro de 2021, a Companhia liquidou integralmente a primeira série da terceira emissao de Notas
Promissérias junto ao Banco Itat no valor de R$ 364.977

Ainda em fevereiro de 2021, a Companhia liquidou integralmente dois CCBs contratados junto ao banco
Santander no valor de R$ 100.438 e R$ 506.706

Finalizando as liquidacdes de fevereiro de 2021 a Companhia liquidou o 1° empréstimo de linha 4131 com o
Citibank no valor de R$ 545.179

Além das liquidacdes de fevereiro a Companhia concluiu a sexta emissédo de debéntures no valor total de R$
1.850.000 com vencimento em 18 de fevereiro de 2026 em série Unica, ao custo de 100% do CDI + 2,50%
a.a., com a primeira amortizagéo de principal em 18 de fevereiro de 2025 no montante de R$ 925.000 e a
segunda amortizagéo de principal em 18 de fevereiro de 2026 no montante de R$ 925.000.
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Os contratos mantidos com diversos credores contém clausulas restritivas que requerem a manutengéo de
determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos. Em 31 de marco de 21e em dezembro
de 2020, as controladas e controladora atingiram todos os indices requeridos contratualmente.
Arrendamentos

O passivo de arrendamento é decorrente do reconhecimento de pagamentos futuros e o direito de uso do ativo
arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil, incluindo os operacionais,
podendo ficar fora do escopo, determinados contratos de curto prazo ou de pequenos montantes.

Os prazos dos arrendamentos sdo de acordo com a vigéncia contratual, Abaixo demonstramos, de forma
operagdes, a taxa incremental, em termos nominais, para os prazos dos contratos:

Contratos Curva DI X Pré Prémio de Risco Taxa Estacio  Taxa Més
0 a5 anos 7,37% 105,00% 7,74% 0,64%
5a 10 anos 8,34% 105,00% 8,76% 0,70%
10 a 15 anos 8,83% 105,00% 9,27% 0,74%
15 a 30 anos 9,09% 105,00% 9,54% 0,76%

Os contratos de arrendamento mercantil estdo garantidos pelos ativos subjacentes.

Consolidado

3lde 3lde

margo dezembro

de 2021 de 2020

Arrendamento a pagar 2.077.532 1.970.971
Juros de arrendamento (638.823) (619.647)
1.438.709 1.351.324

Passivo circulante 217.255 199.549
Passivo ndo circulante 1.221.454 1.151.775
1.438.709 1.351.324

O aumento do passivo de arrendamento resulta da adi¢do da divida liquida da Companhia. A depreciacéo e
0s juros sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como uma substituicdo das despesas de
arrendamento operacional ("aluguel").

Movimentagéo do ativo e passivo dos arrendamentos no periodo:

Ativo de direito de uso
Consolidado

Edificagbes
de terceiros Outros Total
Ativo de direito de uso em 31/12/2020 1.236.337 17.320 1.253.657
Adicdes 179.951 42 179.993
Baixas (35.162) (35.162)
Depreciacao (63.786) (2.066) (65.852)
Ativo de direito de uso 31/03/2021 1.317.340 15.296 1.332.636
Passivo de arrendamento
Consolidado
Edificagdes
de terceiros Outros Total
Passivo de direito de uso em 31/12/2020 1.333.325 17.999 1.351.324
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Adicdes 179.951 41 179.992
Baixas (37.970) (37.970)
Juros incorridos 31.820 107 31.927
Pagamento de principal (84.261) (2.303) (86.564)
Passivo de direito de uso em 31/03/2021 1.422.865 15.844 1.438.709
Circulante 210.079 7.176 217.255
Na&o circulante 1.212.786 8.669 1.221.454
1.422.865 15.845 1.438.709
Ativo de direito de uso
Consolidado
Edificacbes
de terceiros Outros Total
Ativo de direito de uso em 31/12/2019 970.394 13.298 983.692
Adicdes 58.700 206 58.906
Baixas (5.602) 1.039 (4.563)
Depreciacéo (44.252) (1.593) (45.844)
Ativo de direito de uso em 31/03/2020 979.240 12.950 992.191
Passivo de arrendamento
Consolidado
Edificagdes
de terceiros QOutros Total
Passivo de direito de uso em 31/12/2019 1.021.766 14.751 1.036.517
Adigbes 58.700 206 58.906
Baixas (5.864) 1.039 (4.826)
Juros incorridos 25.860 341 26.201
Pagamento de principal (63.644) (1.878) (65.522)
Passivo de direito de uso em 31/03/2020 1.036.818 14.459 1.051.276
Circulante 140.878 5.382 146.260
N&o circulante 895.940 9.077 905.016
1.036.818 14.459 1.051.276

13 Salarios e encargos sociais

Controladora

Consolidado

3lde 3lde 3lde 3lde
margo dezembro marco dezembro
de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
Salarios, verbas indenizatérias e encargos sociais a pagar 581 599 148.142 121.414
Provisdo de férias 83.063 80.743

Provisdo de 13° salario 20.200
581 599 251.405 202.157

14 Obrigagdes tributéarias

Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 31lde
margo dezembro margo dezembro
de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
ISS a recolher 28 11 31.939 26.627
IRRF a recolher 87 102 10.592 41.143
PIS e COFINS a recolher 110 16.469 4.687 23.058
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- YDUQS PARTICIPACOES S.A.

as demonstrag@es financeiras

IOF a recolher

IRPJ a recolher
CSLL a recolher

15 Parcelamentos de tributos

IRPJ
CSLL
FGTS
ISS

PIS
COFINS
INSS
Qutros

Passivo circulante
Passivo néo circulante

Mensalmente o saldo de parcelamentos é atualizado pela Selic.

Social e 0s seus vencimentos a longo prazo estao apresentados abaixo:

2022
2023
2024
2025
2026 a 2029

16 Preco de aquisicdo a pagar

SAO LUIS
CEUT

FUFS (i)
UNITOLEDO
ADTALEM (ii)
ATHENAS (i)

89 2
225 16.582 47.307 90.830
5.062 15.835 11.485
1.831 6.184 4.380
225 6.893 22.019 15.865
225 23.475 69.326 106.695
Consolidado

3lde 3lde

margo dezembro

de 2021 de 2020

1.097 1.279

18 19

962 962

1 1

76 78

518 533

9.050 9.380

521 481

12.243 12.733

3.491 3.543

8.752 9.190

12.243 12.733
Referem-se basicamente a parcelamentos de tributos junto as Prefeituras, Receita Federal e Previdéncia
Consolidado

3lde 31de

margo dezembro

de 2021 de 2020

2.305 2.854

2.706 2.685

2.141 2.119

507 494

1.093 1.038

8.752 9.190
Consolidado

2021 2020

9.998 9.950

3.211 3.135

2.379

30.184 30.038

39.310 44.226

57.619 57.341
140.322 147.069
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Aquisigao de imdveis (iv) 864 813
141.186 147.882
Passivo circulante 55.266 57.936
Passivo néo circulante 85.920 89.946
141.186 147.882

(i) Em margo/2021 foi liquidada a aquisi¢cdo da FUFS

(i) Em 18 de outubro de 2019, a Companhia adquiriu através da controladora SESES a totalidade das quotas da Adtalem Brasil Holding
S/A, no qual temos um saldo a pagar pelas empresas adquiridas do grupo no total de R$ 39.310 em 31 de margo de 2021. Em
marco/2021 foi liquidada uma parcela referente a aquisicdo da Adtalem.

(iii) Em 27 de julho de 2020, a Companhia adquiriu através da controladora IREP a totalidade de quotas da Athenas Grupo Educacional
(Athenas Servigos Administrativos LTDA., Centro de Educacéo de Rolim De Moura LTDA., Centro de Educagéo do Pantanal LTDA.,
Pimenta Bueno Servigos Educacionais LTDA., Unido Educacional Meta LTDA., UNIJIPA — Unido Das Escolas Superiores de Ji-
Parana LTDA, no qual temos a um saldo a pagar de R$ 57.619 em 31 de margo de 2021.

(iv) Saldo referente ao compromisso firmado entre IREP e Unido Norte Brasileira de Educagéo e Cultura - UNBEC, referente a diversos
imoveis, localizados na cidade de Fortaleza, estado do Ceara.

Refere-se basicamente ao valor a pagar aos antigos proprietarios, referente a aquisicdo das empresas
relacionadas e imoveis, sendo corrigido mensalmente por um dos seguintes indices: SELIC, IPCA (Indice
Nacional de Pregcos ao Consumidor), IGP-M ou variagédo do CDI, a depender do contrato.

Os montantes registrados no passivo ndo circulante em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020
apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Consolidado

2021 2020

2021 32.605

2022 28.300 57.341
2023 a 2025 57.620

85.920 89.946

17 Contingéncias

A Companhia e suas controladas sao partes envolvidas em processos de naturezas civel, trabalhista e
tributaria que estdo sendo discutidos nas esferas apropriadas. A Administracdo, consubstanciada na opinido
de seus consultores juridicos externos, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
perdas potenciais com essas a¢des em curso.

Em 31 de marc¢o de 2021 e 31 de dezembro de 2020, a provisdo para contingéncias era composta da seguinte

forma:
Consolidado
31 de marco de 2021 31 de dezembro de 2020
Depdsitos Depésitos
Contingéncias judiciais Contingéncias judiciais
Civeis 87.153 49.555 92.453 39.316
Trabalhistas 130.999 48.155 123.456 48.602
Tributarias 30.138 14.914 30.933 14.770
248.290 112.624 246.842 102.688
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No periodo findo em 31 de margo de 2021, o valor de R$ 315 é referente ao passivo de contingente e sobre
os honorérios de éxito da controladora (R$ 300 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, sendo R$ 50
civel e R$ 250 tributaria) e em 31 de margo de 2021, o valor de R$ 239 é referente a depdsitos judiciais da
controladora (R$ 232 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2020).

A movimentagado da provisao para contingéncias esta demonstrada a seguir:

Civeis Trabalhistas Tributérias Total
Saldos em 31 de dezembro de 2019 24.073 90.960 3.383 118.416
Adi¢bes por aquisi¢édo 7.895 14.638 15.077 37.610
Adicbes 97.685 78.691 17.245 193.621
Reversdes (15.543) (5.368) (7.001) (27.912)
Baixas por pagamentos (31.825) (55.811) (693) (88.329)
Atualizagdo monetaria 10.168 346 2.922 13.436
Saldos em 31 de dezembro de 2020 92.453 123.456 30.933 246.842
Adicdes 8.453 14.756 4.532 27.741
Reversdes (5.840) (2.262) (3.272) (11.374)
Baixas por pagamentos (10.854) (11.092) (2.004) (23.950)
Atualizagdo monetaria 2.941 6.141 (51) 9.031
Saldos em 31 de margo de 2021 87.153 130.999 30.138 248.290

Em 31 de marco de 2021 e em 31 de dezembro de 2020, a despesa com provisdo para contingéncias
reconhecida na demonstracdo do resultado estava representada da seguinte forma:

2021 2020

Composicao resultado
Adigoes 27.741 193.621
Reversdes (11.374) (27.912)
Atualizagdo monetaria 9.031 13.436
Provisdo para contingéncias 25.398 179.145
Despesas gerais e administrativas (Nota 24) (15.803) (165.717)
Resultado financeiro (Nota 26) (9.595) (13.428)
(25.398) (179.145)

(a) Civeis
A maior parte das acdes envolve, principalmente, pedidos de indenizagdo por danos materiais e morais,
decorrentes de cobrangas indevidas, demora na expedi¢do de diplomas, entre outros problemas de carater
operacional e/ou académico, assim como algumas ac¢des envolvendo direito imobiliario.

As provis@es constituidas para processos de natureza civel decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Imobiliario 36.928
Honorarios de Exito 14.722
Cobranga Indevida 13.921
Reconhecimento e Cancelamento de Curso 6.586
Dano Moral/ Material 4.006
Emisséo de Certificado de Conclusé@o/Diploma e Colacdo de Grau 2.150
Matricula 1.852
FIES 1.327
Mensalidade 703
PROUNI 370
Estagio 141
Multa Procon 106
Acesso ao Sistema 96
Qutros (i) 4.245
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87.153

(i) Trata-se de agbes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agfes civis publicas e demais
indenizatérias.

(b) Trabalhistas
Os principais pedidos das reclamag6es trabalhistas séo horas extras, férias ndo gozadas, reconhecimento de
vinculo empregaticio, equiparagéo salarial e diferencas salariais decorrentes de reducéo de cargas horarias
de determinados professores.

As provis@es constituidas para processos de natureza trabalhista decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
Diferengas Salariais e Rescisoérias + Reducéo de Carga Horaria + FGTS + Aviso 43.480
IR/ Juros e Corregcdo Monetaria 13.349
Desvio de Funcéo e Equiparacédo 17.608
Cota Previdenciaria 10.063
Horas Extras + Supress&o Inter + Intra 19.437
Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT/ACT) 5.544
Honorarios 5.820
Honorérios de Exito 4.479
Dano Moral/ Material/ Assédio Moral 1.867
Adicionais (Insalubridade/Noturno/Aprimoramento/Tempo De Servico/Periculosidade) 2.845
Férias 2.528
Retificacdo CTPS + Rescisdo Indireta + Reconhecimento Vinculo 354
Estabilidade 74
Qutros 3.552

130.999

(c) Tributarias

As demandas tributérias versam principalmente sobre imunidade tributaria, escalonamento de contribuicdes
previdenciarias decorrentes da Lei n® 11.096/05, exclusdo das bolsas de estudo da base de calculo de tributos
e multas por supostos descumprimentos de obrigagbes acessérias (regimes especiais de escrituragdo
contébil).

As provis@es constituidas para processos de natureza tributaria decorrem dos seguintes objetos:

Objetos Valores
ISS 16.010
Honorarios de Exito 8.155
IRPJ / CSLL / IRRF 3.388
Contribui¢éo Previdenciaria 2.031
Taxas / Tarifa de Esgoto 232
Multas Diversas 201
PIS / COFINS 117
IPTU / Foro / IPVA 3

30.138

(d) Perdas possiveis, ndo provisionadas no balanco

A Companhia possui agfes de naturezas tributaria, civel e trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados
pela administracdo como possiveis, com base na avaliagdo de seus assessores legais. Essas a¢des ndo sao
passiveis de constituicdo de provisdo conforme préaticas contdbeis em vigor.
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Consolidado

3lde 3lde
margo dezembro
de 2021 de 2020
Civeis 269.323 279.487
Trabalhistas 502.398 398.831
Tributarias 526.100 673.390
1.297.821 1.351.708

As principais acdes classificadas como possiveis podem ser agrupadas da seguinte forma:
Objetos Civeis Valores
Imobiliario 166.570
Cobranca Indevida 28.171
Dano Moral/ Material 22.804
FIES 11.726
Emisséo de Certificado de Concluséo/Diploma e Colacédo de Grau 7.618
Matricula 5.900
Mensalidade 2.793
Reconhecimento e Cancelamento de Curso 2.326
Multa Procon 1.597
PROUNI 321
Estagio 318
Acesso ao Sistema 277
Qutros (i) 18.902
269.323

(i) Tratam-se de acdes decorrentes de outros problemas de carater operacional e/ou académico, agGes civis publicas, e demais

indenizatorias.

Objetos Trabalhistas Valores
Diferengas Salariais e Rescis6rias + Redugdo de Carga Horaria + FGTS + Aviso + Indenizagédo 170.419
Reintegragao 141.743
Horas Extras + Supressao Inter + Intra 69.880
Honorarios 32.550
Dano Moral/ Material/ Assédio Moral 20.512
Adicionais (Insalubridade/Noturno/Aprimoramento/Tempo De Servigo/Periculosidade) 18.141
Férias 11.142
Multas (Art. 467 CLT, Art. 477 CLT E CCT/ACT) 9.975
Cota Previdenciaria 8.094
Desvio de Funcéo e Equiparacao 5.929
Retificagdo CTPS + Rescisdo Indireta + Reconhecimento Vinculo 1.087
Estabilidade 770
Outros (ii) 12.158

502.398

(i) Pedidos complementares aos principais descritos acima (reflexos) e honoréarios do sindicato.

Objetos Tributéarios Valores
Contr. Previdenciarias / FGTS 247.214
ISS 236.114
IRPJ/CSLL/IRRF 18.412
PIS / COFINS 8.267
IPTU / Foro / IPVA 7.516
Multas Diversas 2.899
Qutros 5.678
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526.100

Dentre as principais agbes ndo provisionadas nas informagfes financeiras, podemos destacar as que
envolvem valores superiores a R$ 10.000:

Contribuicao previdenciéria:

Em razéo da divergéncia de entendimento acerca da data inicial do escalonamento de aliquota previsto no
artigo 13 da Lei No. 11.096/05 ("Lei do PROUNI"), foram distribuidas Execucdes Fiscais pela Fazenda
Nacional contra a SESES, visando a cobranga judicial de débitos referentes a alegadas diferencas de
recolhimentos de contribuicbes previdenciarias. Foram apresentados 0s respectivos embargos a essas
execugdes, nos quais a SESES apresentou peticdo informando sobre o transito em julgado da decisdo
favoravel a tese proferida nos autos da agdo ordinéria n°® 0017945-16.2009.4.02.5101. (1) Na primeira
execugdo fiscal ajuizada sobre o tema, em agosto de 2019, a Fazenda Nacional informou nos autos que os
débitos em cobranca serdo retificados para abarcar o racional da deciséo favoravel a YDUQS transitada em
julgado. Em outubro de 2019 foi anexado oficio da DEMAC por meio do qual informa ja ter procedido as
retificagdes dos DEBCAD’s, apds apuragao, por meio do dossié instaurado perante a RFB, dos efeitos
decorrentes do transito em julgado. Foi protocolada manifestacdo da SESES requerendo o levantamento dos
valores proporcionais depositados em conta judicial. Em julho de 2020 foi proferida decisdo em uma das
Execucdes Fiscais deferindo o pedido formulado pela SESES para o levantamento do montante excedente
depositado judicialmente, no valor de R$5.027. Em agosto de 2020, foi proferido despacho determinando
seja oficiada a CEF para que realize a transferéncia do valor ja corrigido de R$ 5.040. Em 23 de setembro de
2020, foi proferida sentenca parcialmente procedente & SESES nos autos dos Embargos a Execucgéo Fiscal,
para reconhecer o pagamento parcial dos débitos insertos nas CDAs n° 40.028.226-7, 40.028.231-3,
40.028.230-5 e 40.028.232-1, ja que o escalonamento se iniciou a partir da transformacgdo societaria da
SESES, aplicando a aliquota inicial de 20% a partir de 2007 e n&o a partir de 2005, ano de publicagéo da Lei
n°® 11.096/2005, como entende o Fisco, mas manteve a parte de contribuicao previdenciaria de segurados, o
que afasta a discussdo do art. 13 da Lei n° 11.096/2005. Em outubro de 2020, foi interposta apela¢éo pela
SESES, em face da sentenca. Em 05 de margo de 2021, foi proferido acérdao, o qual deu provimento ao
recurso de apelacéo interposto pela SESES, por unanimidade, para desconstituir a integralidade do débito
discutido. Aguarda-se julgamento dos embargos de declara¢do opostos pela Fazenda Nacional em face do
referido acérdao. (2) Em outra execucéo fiscal ajuizada sobre o tema, ap6s a garantia do juizo, em 22 de
janeiro de 2018, foi proferida sentenca que julgou procedente em parte o pedido da SESES para desconstituir
a CDA n° 39.808.401-7 (j& que o escalonamento se iniciou a partir da transformacgédo societaria da SESES,
aplicando a aliquota inicial de 20% a partir de 2007 e nédo a partir de 2005, ano de publica¢do da Lei n°
11.096/2005, como entende o Fisco) mas manteve a CDA n° 39.838.008-2, tendo em vista que se trata de
contribuicdo previdenciaria de segurados (o que afasta a discusséo do art. 13 da Lei n°® 11.096/2005). Em
fevereiro de 2018, foi interposta apelacéo pela SESES, pelo que se aguarda julgamento pelo TRF. (3) Por
fim, na Ultima execugéo fiscal ajuizada pela Fazenda Nacional sobre 0 mesmo tema, apés garantia do juizo,
aguarda-se conclusdo da pericia nos autos dos embargos a execucao fiscal. Com a reducdo do valor
envolvido determinado nas sentencas acima reportadas, o valor total envolvido passou a ser R$ 42.346.

Autos de infragdo contra a SESES em func¢ao do suposto descumprimento de obrigacao tributaria principal
referente ao periodo de 02/2007 a 12/2007. A empresa interpds recurso requerendo a anulagao dos autos de
infracdo ante a sua manifesta improcedéncia, o qual foi julgado parcialmente procedente, para considerar o
percentual das contribuiges patronais a razéo de 20%, a partir do més em que a Empresa migrou do regime
econdmico de entidade beneficente para sociedade empresaria. Em janeiro de 2018, a Empresa ajuizou a
acdo anulatéria para questionamento do débito remanescente, e sua respectiva tutela provisoria foi deferida.
Em fevereiro de 2018, a Fazenda Nacional ajuizou Execugado Fiscal para cobranca do respectivo débito e a
acdo anulatoria foi julgada extinta sem resolu¢@o do mérito por perda do objeto em virtude do ajuizamento da
Execucado Fiscal. Em maio de 2018, a SESES opbs Embargos a Execuc¢éo Fiscal, a Fazenda Nacional
apresentou sua impugnacédo e a SESES se manifestou em réplica. Atualmente, aguarda-se pericia contabil e
julgamento de 12 instancia. O valor total envolvido é de R$ 22.074.
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ISS - Imposto sobre servigos:

Em razdo da Execugdo Fiscal distribuida pelo Municipio de Niterdi, decorrente de lavratura de auto de
infracdo, ocorrida em setembro de 2009, cobra da SESES o ISS do periodo compreendido entre janeiro de
2004 e janeiro de 2007, tendo em vista a suspenséo da imunidade tributaria, realizada pela Administracéo
Publica Municipal em razdo de alegado descumprimento dos requisitos para o gozo da imunidade previstos
no art. 14 do CTN, ou seja, por ndo ter sido supostamente apresentada a fiscalizacdo a escrituragcdo
fiscal/contabil nos termos da legislagdo em vigor. Foram apresentados 0s nossos embargos a execucao em
setembro de 2013. Foi realizada pericia com laudo favoravel a empresa. Todavia, o0 Municipio de Niterdi
contestou o laudo pericial, requerendo a sua nulidade sob fundamento de n&o ter sido intimada sobre a data
agendada e local da realizagdo da mesma. O pedido foi deferido e na segunda diligéncia pericial, efetivada
em novembro de 2019, o Perito do Juizo novamente concluiu que a escrita contabil da SESES, no periodo
da controvérsia, estava perfeitamente adequada as exigéncias legais. Foi protocolada nova manifestagdo da
SESES sobre o novo laudo pericial. Aguarda-se julgamento em 12 instancia. O valor total envolvido é de
R$41.064.

Em agosto de 2018 foi recebida Execucao Fiscal, em nome da Sociedade Tecnopolitana da Bahia LTDA
(STB), incorporada pela IREP em 06/2010, decorrente de auséncia de pagamento de ISS no periodo de 2007
a 02/2011. O lancamento teve origem em diligéncia decorrente de processo de baixa de atividade dos
estabelecimentos da matriz e filial da STB. Em outubro de 2018 foram apresentados Embargos a Execugéo.
Em dezembro de 2019 o Municipio apresentou sua impugnagéo. Em margo de 2020 os autos foram remetidos
a concluséo, tendo sido proferido despacho em junho de 2020 intimando a IREP a se manifestar acerca da
impugnagédo do Municipio. Em junho de 2020 foi protocolada a manifestagdo da IREP. Aguarda-se julgamento
em 12 instancia. O valor total envolvido é de R$ 20.532

Ac¢do Anulatéria proposta pela SESES em face do Municipio de Vila Velha, com vistas ao cancelamento de
débitos de ISS, decorrentes da acusagdo de que teriam sido recolhidos ou retidos a menor no periodo de
2006 e 2013. A defesa esta apoiada nos seguintes argumentos (i) prescri¢do parcial; (ii) nulidade material; e
(i) erro na fixagdo da base de célculo do ISS, tendo em vista que foram considerados valores
correspondentes a bolsas de estudo concedidas e matriculas canceladas. No momento, aguarda-se a
concluséo da prova pericial, que tem por objeto a comprovacao do item (jii). Em fevereiro de 2021 foi concluida
a prova pericial de forma favoravel a SESES. Aguarda-se decisao para manifestagéo das partes. O valor total
envolvido é de R$ 14.681

O Municipio de Salvador ajuizou Execugdo Fiscal referente a supostos créditos tributarios de ISS dos periodos
de apuracgdo de 07/2012 a 11/2013, em razao de divergéncias quanto a fixacédo da base de célculo do imposto
(dedutibilidade de bolsas de estudo da base de célculo do ISS). Foram opostos Embargos a Execugdo com
pedido de realizagdo de pericia contabil. Apés nomeacgdo do perito contabil e indicagdo dos respectivos
assistentes técnicos. Em junho de 2020 foi quitada a Ultima parcela dos honorarios periciais. Aguarda-se a
realizagdo da pericia. O valor total envolvido é de R$12.151.

Patriménio Liquido

(a) Capital Social

O capital social podera ser aumentado pelo Conselho de Administracdo, independentemente de reforma
estatutaria, até o limite de 1.000.000.000 (um bilhao) de a¢bes. Em 31 de margo de 2021 o capital social é
representado por 309.088.851 ag¢des ordinarias.

A composicao acionaria do capital da Companhia em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020 é como
segue:
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Acdes ordinérias

3lde 3lde
marco dezembro
Acionistas de 2021 % de 2020 %
Administradores e conselheiros 819.094 0,3 819.094 0,3
Rose Fundo de Investimento 33.319.073 10,8 33.319.073 10,8
Vontobel 15.923.572 5.2 15.923.572 5.2
Schroder Investiment Manegement 19.503.153 6,3
Tesouraria 7.808.219 2,5 7.808.219 2,5
Outros (i) 231.715.740 74,9 251.218.893 81,2

309.088.851 100 309.088.851 100

(i) Free float

(b) Movimentacéo das agdes do capital

N&o houve movimentagéo nas ac¢des de capital durante o periodo findo em 31 de margo de 2021.

(c) Agdes em tesouraria

Quantidade Custo médio Saldo
Acbes em tesouraria em 31 de dezembro 2019 7.808.219 23,02 179.759
Acbes em tesouraria em 31 de dezembro 2020 7.808.219 23,02 179.759

N&o houve movimentagéo nas a¢des em tesourarua durante o periodo findo em 31 de mar¢o de 2021.

(d)Reservas de capital
(d.1) Agio na subscricdo de acdes

A reserva de agio refere-se a diferenca entre o preco da subscricdo que os acionistas pagaram pelas acdes e
0 seu valor nominal. Por se tratar de uma reserva de capital, somente podera ser utilizada para aumento de
capital, absorcao de prejuizos, resgate, reembolso ou compra de agdes ou pagamento de dividendo cumulativo
a acdes preferenciais.

O valor do &gio na subscricdo de a¢des nas demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2021 e 31 de
dezembro de 2020 é composto da seguinte forma:
Controladora

3lde 3lde
marco dezembro
de 2021 de 2020
Reserva de impostos 3 3
Lucros ndo distribuiveis (i) 96.477 96.477
Reserva especial de agio na incorporacao 85 85
Agio na subscricao de acbes 498.899 498.899
595.464 595.464

(i) Lucros auferidos em periodos anteriores a transformagao da Companhia em sociedade empresarial

O agio com a emissédo de a¢des esta representado da seguinte forma:

3lde
marco
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de 2021
Subscricdo de 17.853.127 agdes (23.305)
Valor pago pelas 17.853.127 agdes 522.204
Agio na emiss&o de acdes 498.899

(d.2) OpcBes de outorgas

A Companhia constituiu a reserva de capital para opgdes de a¢des outorgadas, conforme mencionado na Nota
20. Como o pronunciamento técnico requer, o valor justo das opg¢des foi determinado na data da outorga e
esta sendo reconhecido pelo periodo de aquisi¢do do direito (vesting period) até a data dessas informagdes
trimestrais individuais e consolidadas.

(d.3) Agio e desagio na alienagéo de acdes em tesouraria
O agio e desagio na alienacéo de acdes em tesouraria refere-se a diferenca entre o preco da aquisi¢do que a
Companhia pagou pelas acdes e o valor de alienacdo pela utilizacdo das a¢bes para pagamento do programa

de op¢des outorgadas.

O deségio com alienacéo das acdes em tesouraria esta representado da seguinte forma em 31 de marco de
2021 e 31 de dezembro de 2020:

Quantidade
de acdes Alienacéo Valor pago Deséagio
Deséagio em 31 de dezembro de 2020 2.724.983 46.513 34.850 11.663
Deséagio em 31 de de margo de 2021 2.724.983 46.513 34.850 11.663

(e) Reservas de lucros

(e.1l)Reserva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do exercicio, até atingir 20% do capital social
realizado, ou 30% do capital social, acrescido das reservas de capital. Ap6s esse limite, a apropriagcdo ndo mais
se faz obrigatéria. A reserva de capital somente podera ser utilizada para aumento de capital social ou para
compensar prejuizos acumulados.

(e.2)Retencdao de lucros
De acordo com o art. 196 da lei das sociedades por acdes, onde a assembleia-geral podera, por proposta dos
orgaos da administracéo, deliberar reter parcela do lucro liquido do exercicio prevista em orgamento de capital
para atender os projetos de investimento e expansdo. Em 24 de abril de 2020 foi aprovado em AGO a retengéo
de lucros conforme o item 7.4 (b.ii).

(e.3)Excesso de reserva de lucros
De acordo com o artigo 199 da lei das sociedades por acdes, o somatério das reservas de lucro ndo podera
ser superior ao montante do capital social da Companhia.

19 Instrumentos financeiros e andlise de sensibilidade dos ativos e passivos financeiros

Os valores de mercado dos ativos e passivos financeiros foram determinados com base em informagfes de

mercado disponiveis e metodologias de valorizagao apropriadas para cada situagéo. Entretanto, consideravel
julgamento foi requerido na interpretacdo dos dados de mercado para produzir a estimativa do valor de
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realizacdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas aqui apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderao ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes
informacdes de mercado e/ou metodologias de avaliagéo poderdo ter um efeito relevante no montante do valor
de mercado.

Os instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de
2020 encontram-se registrados nas contas patrimoniais e por valores compativeis com aqueles praticados no
mercado.

Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios

Os valores contabilizados se aproximam dos valores de mercado, tendo em vista que estéo sujeitos a caréncia
maxima de 90 dias.

Empréstimos e financiamentos
Sao mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa efetiva.
Contas areceber

Séo classificados como recebiveis e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, 0s quais se
aproximam ao valor de mercado.

Instrumentos financeiros derivativos

Embora a operacdo com derivativo tenha o propdsito de proteger a Companhia da oscilagédo oriunda de sua
exposicdo ao risco cambial, decidiu-se por ndo adotar a metodologia de contabiliza¢cdo de cobertura (hedge
accounting). A operagdo de Swap que em 31 de mar¢o de 2021 apresentou um valor justo positivo em R$
43.844 em contrapartida ao resultado.

Abaixo as informagdes relacionadas aos instrumentos financeiros de derivativos mantidos pela Companhia em
31 de margo de 2021, registrados a valor justo com efeito no resultado:

(e) Demais instrumentos financeiros ativos e passivos

Valor de Mercado (R$ M)
Contratos Principal Principal YDUQS Data de Data de . . Resultado
Contratado YDUQS Recebe o . Ativo | Passivo
de Swap (USD) Contratado Paga Inicio | Vencimento Bruto
Citibank 40.000.000 | 210.000.000 | Libor + 1,46% a.a. | CDI +1,85% | 18/jan/21 | 19/jan/22 |231.077 | 210.955 20.122
Citibank 25.000.000 | 109.537.500 | Libor + 0,64% a.a. |CDI + 0,70% | 27/fev/20 | 25/fev/22 | 375.300 | 320.768 54.531
Total 606.377 | 531.723 74.653

Os valores estimados de realizacéo de ativos e passivos financeiros do Grupo foram determinados por meio
de informacd@es disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes.

19.1 Hierarquia do valor justo

A tabela abaixo apresenta os instrumentos financeiros registrados a valor justo, conforme método de
mensuracao:
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margo dezembro
de 2021 de 2020

Nivel 2
Aplicagdes financeiras 2.011.448 1.604.869
2.011.448 1.604.869

A mensuragao dos instrumentos financeiros esta agrupada em niveis de 1 a 3, com base no grau em que seu
valor justo é cotado:

Nivel 1 - precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos;

Nivel 2 - outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor justo
registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente; e

Nivel 3 - técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nédo sejam
baseados em dados observaveis no mercado.

Durante o periodo findo em 31 de marco de 2021, ndo houve transferéncias decorrentes de avaliagBes de valor
justo entre os niveis 1 e 2, nem para dentro ou fora do nivel 3.

Fatores de riscos financeiros

Todas as operac¢des da Companhia séo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus
riscos. A administracéo constitui provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa em montante julgado suficiente
para cobrir possiveis riscos de realizagdo das contas a receber; portanto, o risco de incorrer em perdas
resultantes da dificuldade de recebimento de valores faturados encontra-se mensurado e registrado
contabilmente. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio podem ser assim enumerados:

Risco de crédito
Decorre de eventual dificuldade de cobranga dos valores dos servigos prestados.
A Companhia também esté sujeito a risco de crédito proveniente de suas aplica¢cdes financeiras.

O risco de crédito relativo a prestacdo de servicos € minimizado por um controle estrito da base de alunos,
pelo gerenciamento ativo da inadimpléncia e pela pulverizagdo dos saldos. Adicionalmente, a Companhia
exige a liquidagdo ou negociacao das parcelas em atraso dos alunos no reingresso do proximo semestre letivo.

Com relagédo ao risco de crédito associado as instituicdes financeiras, a Companhia e suas controladas atuam
de acordo com a Politica de Investimento, aprovada pelo Conselho de Administragdo. Os saldos de caixa e
equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios e depésitos judiciais encontram-se com instituicbes
financeiras com riscos de crédito A a AAA de acordo com as agéncia de crédito Standard & Poor's, Fitch ou
Moody's. Para caso de dois ou mais ratings, sera considerado o rating da maioria. Em casos de rating distintos,
a Companhia utiliza o maior rating como base.

Risco de taxa de juros
A Companhia esta exposto a oscilacao da taxa CDI (Certificado de Depdésito Interbancario), que remunera
suas aplicagfes financeiras e suas dividas. Adicionalmente, qualquer aumento nas taxas de juros podera
elevar o custo dos empréstimos estudantis, inclusive os empréstimos nos termos do FIES, e reduzir a demanda
em relagdo aos cursos.

Risco de taxa de cambio
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O resultado da Companhia é suscetivel a sofrer variagdes pela volatilidade da taxa de cAmbio, em fungéo dos
seus ativos e passivos atrelados a uma moeda diferente de sua moeda funcional. Entretanto, como a
Companhia possui um contrato de Swap para as linhas 4131, a exposi¢éo ao risco cambial ndo existe.

(d) Risco de liquidez

O risco de liquidez consiste na eventualidade da Companhia ndo dispor de recursos suficientes para cumprir
com seus compromissos em fun¢do dos diferentes prazos de liquidacéo de seus direitos e obrigagdes.

O controle da liquidez e do fluxo de caixa da Companhia & monitorado diariamente pelas areas de Gestdo do
Grupo, de modo a garantir que a geragdo operacional de caixa e a captagdo prévia de recursos, quando
necessaria, sejam suficientes para a manutencdo do seu cronograma de compromissos, ndo gerando riscos
de liquidez para o Grupo.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiro, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente entre a data do balanco patrimonial e a data contratual do vencimento. Os valores divulgados
na tabela sdo os fluxos de caixa ndo descontados contratados.

Consolidado
Menos de Entreum e Entre dois e Acimade
um ano dois anos cinco anos cinco anos
Em 2021
Fornecedores 267.097
Empréstimos 298.567 932.834 1.170.878 2.511.248
Obrigag6es com arrendamento financeiro 217.255 356.106 309.246 797.281
Preco de aquisicdo a pagar 55.266 28.492 58.186
Em 2020
Fornecedores 251.229
Empréstimos 390.302 416.646 2.573.734 514.618
Obrigag6es com arrendamento financeiro 199.549 381.125 293.694 838.813
Preco de aquisicdo a pagar 57.936 34.489 60.550

(e) Analise de sensibilidade

A Deliberagdo CVM n° 550, de 17 de outubro de 2008 dispde que as companhias abertas devem divulgar, em
nota explicativa especifica, informagfes qualitativas e quantitativas sobre todos os seus instrumentos
financeiros, reconhecidos ou ndo como ativos ou passivos em seu balanco patrimonial.

Os instrumentos financeiros da Companhia séo representados por caixa, contas a receber, a pagar, depdésitos
judiciais, empréstimos e financiamentos, e estéo registrados pelo valor de custo, acrescidos de rendimentos
ou encargos incorridos e as aplicagdes financeiras séo registradas pelo valor justo, os quais em 31 de margo
de 2021 e 31 de dezembro de 2020, se aproximam dos valores de mercado.

Os principais riscos atrelados as operacdes do Grupo estéo ligados a variagdo do CDI (Certificado de Depdsito
Interbancario).

A instrucdo CVM n° 607 de 17 de julho de 2019, dispfe sobre a apresentacdo de informagfes sobre
instrumentos financeiros, em nota explicativa especifica, e sobre a divulgagdo do quadro demonstrativo de
analise de sensibilidade.

Com relagdo aos empréstimos em reais, referem-se a operacdes cujo valor registrado é proximo do valor justo
desses instrumentos financeiros.

Péagina 32 de 45

PAGINA: 89 de 108



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2021 - YDUQS PARTICIPACOES S.A.

Notas Explicativas

YDUQS Participagfes S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras

em 31 de margo de 2021
Em milhares de reais

As aplicagbes com CDI estdo registradas a valor justo, conforme cotacdes divulgadas pelas respectivas
instituicdes financeiras e os demais se referem, em sua maioria, a certificado de depdsito bancario e operacdes
compromissadas, portanto, o valor registrado desses titulos ndo apresenta diferenca para o valor de mercado.

Com a finalidade de verificar a sensibilidade do indexador nas aplica¢des financeiras ao qual a Companhia
estava exposta na data base de 31 de margo de 2021, foram definidos trés cenarios diferentes. Com base na
taxa CDI publicada oficialmente pela CETIP em 31 de marco de 2021 (2,65% a.a.), utilizou-se esta taxa como
cenario provavel para o ano. A partir desta, foram calculadas variacbes de 25% e 50%, cenarios Il e Il
respectivamente.

Para cada cenario foram calculadas as "receita financeira bruta e as despesas financeiras", ndo levando em

consideracédo a incidéncia de tributos sobre os rendimentos das aplicacdes. A data base utilizada da carteira
foi 31 de margo de 2021, projetando um ano e verificando a sensibilidade do CDI com cada cenario.

Cenério queda do CDI

Operacdes Risco  Cenario Provavel () Cenario (1) Cenério (Il
Aplicacdes financeiras CDI 2,65% 3,31% 3,97%
R$2.011.448 53.301 66.626 79.951
Debéntures V -12aT  CDI + 0,585% 3,25% 3,92% 4,58%
R$ 250.801 R$ 8.152 R$ 9.823 R$ 11.494
Debéntures V -23T CDI + 0,79% 3,46% 4,12% 4,79%
R$ 351.204 R$ 12.136 R$ 14.481 R$ 16.826
Citibank (40MMUSD)  CDI + 0,60% 3,27% 3,93% 4,60%
R$ 210.955 R$ 6.889 R$ 8.295 R$ 9.701
Citibank (25MM USD) CDI + 0,70% 3,37% 4,04% 4,70%
R$ 109.813 R$ 3.699 R$ 4.432 R$ 5.164
CCB - Itad CDI + 2,70% 5,42% 6,10% 6,78%
R$ 154.049 R$ 8.352 R$ 9.400 R$ 10.448
CCB - Citibank CDI + 2,75% 5,47% 6,15% 6,83%
R$ 75.845 R$ 4.151 R$ 4.667 R$ 5.183
CCB - Bradesco CDI + 2,70% 5,42% 6,10% 6,78%
R$ 360.304 R$ 19.534 R$ 21.985 R$ 24.436
CCB - ABC CDI + 3,85% 6,60% 7,29% 7,98%
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R$ 51.228
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R$ 3.382 R$ 3.734 R$ 4.087

CCB - Safra CDI + 2,80% 5,52% 6,21% 6,89%
R$ 202.619 R$ 11.193 R$ 12.573 R$ 13.953
CCB - BB CDI + 1,85% 4,55% 5,22% 5,90%
R$ 100.262 R$ 4.561 R$ 5.237 R$ 5.914
Debéntures VI CDI + 2,50% 5,22% 5,90% 6,57%
R$ 1.859.774 R$ 97.008 R$ 109.636 R$ 122.265
Posicéo Liquida R$ (125.756) R$ (137.731) R$ (149.714)
Cenario queda do CDI

Operacdes Risco  Cenério Provavel (I) Cendrio (Il Cenario (Il

Aplicacdes financeiras CDI 2,65% 1,99% 1,32%
R$ 2.011.448 53.301 39.976 26.550
Debéntures V -13T  CDI + 0,585% 3,25% 2,58% 1,92%
R$ 250.801 R$ 8.152 R$ 6.481 R$ 4.810
Debéntures V -2aT  CDI + 0,79% 3,46% 2,79% 2,12%
R$ 351.204 R$ 12.136 R$ 9.792 R$ 7.447
Citibank (40MMUSD)  CDI + 0,60% 3,27% 2,60% 1,93%
R$ 210.955 R$ 6.889 R$ 5.483 R$ 4.078
Citibank (25MMUSD)  CDI + 0,70% 3,37% 2,70% 2,03%
R$ 109.813 R$ 3.699 R$ 2.966 R$ 2.234
CCB - ltali CDI + 2,70% 5,42% 4,74% 4,06%
R$ 154.049 R$ 8.352 R$ 7.304 R$ 6.255
CCB - Citibank CDI + 2,75% 5,47% 4,79% 4,11%
R$ 75.845 R$ 4.151 R$ 3.635 R$ 3.118
CCB - Bradesco CDI + 2,70% 5,42% 4,74% 4,06%
R$ 360.304 R$ 19.534 R$ 17.082 R$ 14.631
CCB - ABC CDI + 3,85% 6,60% 5,91% 5,23%
R$ 51.228 R$ 3.382 R$ 3.030 R$ 2.677
CCB - Safra CDI + 2,800% 5,52% 4,84% 4,16%
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R$ 202.619 R$ 11.193 R$ 9.813 R$ 8.433
CCB - BB CDI + 1,85% 4,55% 5,22% 5,90%
R$ 100.262 R$ 4.561 R$ 5.237 R$ 5.914
Debeéntures VI CDI + 2,50% 5,22% 4,54% 3,86%
R$ 1.859.774 R$ 97.008 R$ 84.380 R$ 71.751
Posicdo Liquida R$ (125.756) R$ (115.123) R$ (104.896)

A seguir, apresentam-se as variagdes nos ativos e passivos da Companhia atrelados a taxa de cambio.

A analise de sensibilidade relacionada ao risco cambial refere-se a posi¢do em 31 de marco de 2021, e busca
simular de que forma um stress na taxa de cambio poderia afetar a Companhia.

Adicionalmente, foram tracados trés cenarios, |, Il e Ill, que representam, respectivamente, o cenario provavel
e os possiveis cenarios de deterioracdo de 25% e 50% na varidvel de risco. Para realizar a andlise, a
Companbhia utiliza como premissa do cenario provavel a taxa de cambio do final de 2021 divulgada no ultimo
Relatério Focus - BACEN anterior ao fechamento do periodo. A partir da taxa de cambio provavel, sdo gerados
0s cenarios de deterioracdo de 25% e 50% da variavel de risco.

A tabela abaixo representa a andlise de sensibilidade envolvendo o efeito liquido resultante destes choques

na taxa de cambio. Optou-se por manter a ponta ativa do Swap separada da ponta passiva com intuito de
deixar o efeito do derivativo mais evidente.

Cenario elevacgéo ddlar

Operacdes Risco Cenério (I) Cenério (1) Cenério (Il1)
Swap - Ponta Ativa Taxa de cambio 5,35 6,69 8,03
375.300 348.332 435.415 522.497
Divida em USD Taxa de cambio 5,35 6,69 8,03
320.768 (297.719) (372.148) (446.578)
Posigéo liquida 50.613 63.266 75.919

(f) Gestéo de Capital

A divida da Companhia em relagdo ao Patrimdnio Liquido no periodo findo em 31 de marco de 2021 e no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020, é apresentada a seguir em dados consolidados:

Consolidado

3lde 3lde

marco dezembro

de 2021 de 2020

Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 3.767.598 3.503.750
(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 3) (1.278.475) (925.341)
(-) Instrumentos financeiros - SWAP (Nota 19) (74.653) (161.599)
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Divida liquida 2.414.470 2.416.810
Patriménio liquido 3.257.041 3.204.969
Divida liquida sobre patrimonio 0,74 0,75

(g) Compensacao de instrumentos financeiros

N&o ha ativos e passivos financeiros relevantes sujeitos a compensacdes contratuais em 31 de margo de 2021
e 31 de dezembro de 2020.

20 Remuneragéo dos administradores

(@) Remuneracéao

De acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com o Estatuto Social da Companhia, é de responsabilidade
dos acionistas, em Assembleia Geral, fixar o montante global da remuneracéo anual dos administradores.
Cabe ao Conselho de Administracéo efetuar a distribuicdo da verba entre os administradores.

Nos periodos findos em 31 de margo de 2021 e de 2020, a remuneracgdo total (salarios e participacdo nos
lucros) dos conselheiros, dos diretores e dos principais executivos da Companhia foi de R$ 4.197 e R$ 3.645,
respectivamente, remuneragfes estas dentro dos limites aprovados em correspondentes assembleias de
acionistas.

A Companbhia e suas controladas ndo concedem beneficios po6s-empregos, beneficios de rescisao de contrato
de trabalho ou outros beneficios de longo prazo para a Administracdo e seus empregados, exceto pelo plano
de opcao de compra de a¢Bes descrito na Nota 20 (b).

(b) Plano de opc¢éo de compra de acbes

O histdrico e os detalhes dos planos de opgao de compra de agdes ndo sofreram modificagcdes em relagdo as
informacdes apresentadas nas demonstragfes financeiras em 31 de dezembro de 2020.

Em 31 de marco de 2021, o numero de op¢des outorgadas, que foram exercidas acumuladas de todos os
programas foi de 13.359.572 ac¢des (R$ 115.461), sendo 11.218.904 acBes de programas encerrados e
2.140.668 acOes de programas ativos. O total de agbes outorgadas, subtraido das acdes prescritas é de
16.903.402 acdes (R$ 156.942), sendo 12.042.223 acdes de programas encerrados e 4.861.179 acdes de
programas ativos.

Programas de opc¢8es outorgadas com saldo de acGes a consumir:

Opcdes Opcoes
Programas Outorgadas Prescritas Abandonadas Emitidas Saldo de acdes
6P 5.090.000 2.247.000 1.919.419 866.214 57.367
P 889.000 379.200 331.174 97.526 81.100
8P 983.000 463.400 52.127 458.813 10.660
10P 1.105.779 554.000 107.779 419.000 25.000
11P 991.010 554.010 20.255 299.115 117.630
Total Geral 9.058.789 4.197.610 2.430.754 2.140.668 289.757

O total de opgBes outorgadas que foram exercidas nos ultimos trimestres é como segue:
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Acles exercidas

31 de dezembro de 2018 12.842.762
31 de marco de 2019 12.901.362
30 de junho de 2019 13.181.276
30 de setembro de 2019 13.203.276
31 de dezembro de 2019 13.208.276
31 de marco de 2020 13.229.276
30 de junho de 2020 13.229.276
30 de setembro de 2020 13.359.572
31 de dezembro de 2020 13.359.572
31 de margo de 2021 13.359.572

As premissas utilizadas para célculo de cada outorga, a partir do modelo de Binomial séo descritas a seguir:

Expectativa de Distribuiciode  Taxade JurosLivre de VidaEstimadadaOpgdo . = Quantidade

Programa Fim da Caréncia Data de Vencimento OpgBes Outorgadas Prego do Ativo Base

Volatilidade anual Dividendos Risco (anos) Prescrita

112 Programa Abr17 23/04/2018] 23/04/2028) 188.000 RS 14,18 46,66% 0,00% 8,94%) o 6,14]

112 Programa Abr17 23/04/2019) 23/04/2028] 183,000 RS 14,18 6,66% 0,00%] 8,94% o 6,84]

112 Programa Abr17 23/04/2020] 23/04/2028] 183,000 RS 14,18 6,66% 0,00% 8,94% o 7,41

112 Programa Abr17 23/04/2021 23/04/2028)| 188.000| RS 14,18 46,66% 0,00%| 8,94%| 0) 7,86|

112 Programa Abr17 23/04/2022 23/04/2028)| 188.000| R$ 14,18 46,66% 0,00%| 8,9@ 0) 8,g

112 Programa Abr17 Cons. 23/04/2018 23/04/2028 25.505 RS 14,18 46,66% 0,00%| 8,94%| 0) 6,14]

112 Programa Abr17 Cons. 23/04/2019) 23/04/2028 25.505 RS 14,18] 46,669 0,00%) 8,94%) o 6,84]

102 Programa Jul16 15/04/2017] 19/07/2026| 208.000) RS 15,12 59,18%) 0,00% 12,50%) o 6,89)

102 Programa Jul16 15/04/2018| 19/07/2026, 208.000| R$ 15,12 59,18%| 0,00%| 12,50% 0) 7,89

102 Programa Jul16 15/04/203‘ 19/07/2026, 208.000| R$ 15,12 59,18%) 0,00%| 12,50% 0) 8,61]

102 Programa Jul16 15/04/@( 19/07/2026, 208.000| R$ 15,12 59,18%)| 0,00%| 12,@' 0) 9,18|

102 Programa Jul16 15/04/2021 19/07/2026) 208.000| RS 15,12 59,18%)| 0,00%| 12,50% 0) 9,64

10° Programa Jul16 Cons 15/04/2017 19/07/2026 32.890] RS 15,12 59,18%) 0,00%) 12,50% o 6,89) [
102 Programa Jul 16 Cons. 15/04/@( 19/07/2026| 32.889) RS 15,12 59,18%) 0,00% 12,50%) o 7,89) 9
92 Programa Abr16 15/04/2017| 15/04/2027, 80.000| R$ 11,87] 54,57%| 0,00%| 12,93% 0) 6,02 20.000|
92 Programa Abr16 15/04/2018| 15/04/2027, 80.000| R$ 11,87 54,57%) 0,00%| 12,93% 0) 6,3 20.000|
92 Programa Abr16 15/04/2019) 15/04/2027, 80.000| R$ 11,87 54,57%)| 0,00%!| 12,@' 0) 7,14] 80.000|
92 Programa Abr16 15/04/2020 15/04/2027| 80.000| R$ 11,87 54,57%)| 0,00%| 12,93% 0) 7,52 80.000|
9° Programa Abr16 15/04/2021 15/04/2027| 80.000| R$ 11,87 ,57%| 0,00%| 12,93% 0) 7,83 80.000|
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2017] 01/05/2019) 450,000) RS 11,87 54,57% 0,00% 12,93%) o 3,17 100.000
92 Programa Abr16 Cons. 15/04/2018| 01/05/2020) 450.000| RS 11,87] 54,57%| 0,00%| 12,93% 0) 4,4 100.000|
8P Programa 15/04/203‘ 15/04/2026, 196.600| R$ 13,15 28,80%) 0,00%| 11,99% 0) 5, 4j 2.000|
8P Programa 15/04/2017| 15/04/2027, 196.@‘ R$ 13,15 28,80%) 0,00%| 11,@' 0) 6,42 56.800|
8P Programa 15/04/2018)| 15/04/2028] 196.600) R 13,1?1 28,80%| 0,00% 11,99% 0| 7,2 81.200)
8P Programa 15/04/2019) 15/04/2029) 196,600 RS 13,15 28,80%) 0,00%) 11,99% 0 7,88 150.200
8P Programa 15/04/2020) 15/04/2030) 196.600 RS 13,15 28,80% 0,00% 11,99%) o 8,47] 173.200
Programa 7P Out14 15/04/2015) 15/04/2025 177.800| RS 26,83 28,80%| 0,00%| 11,99% 0) 8,58| 16.000|
Programa 7P Out14 15/04/20ﬂ 15/04/2026, 177.% RS 26,83 28,80%) O,Uﬁ 11,%' 0) 9,71 37.%
Programa 7P Out14 15/04/2017| 15/04/2027, 177.800 RS 26,83 28,80%) 0,00%!| 11,99% 0) 10,64/ 86.000|
Programa 7P Out14 15/04/2018 15/04/2028| 177.800| R ZG,Q 28,80%)| 0,00%| 11,99% 0) 11,47| 104.400|
Programa 7P Out14 15/04/2019) 15/04/2029) 177.800 RS 26,83 28,80% 0,00% 11,90%) 0 12,24 135.800
Programa 6P Ago14 15/04/2015 15/04/2025| 60.000) RS 29,16 26,68%) 0,00% 11,99%) o 14,8] 9
Programa 6P Ago14 15/04/2016 15/04/2026, 60.000| RS 29,16 26,68%| 0,00%| 11,99% 0) ISII 28.000|
Programa 6P Ago14 15/04/207‘ 15/04/2027, 60.000| RS 29,16 26,68%)| 0,00%| 11,99% 0) 15,74' 28.000|
Programa 6P Ago14 15/04/2018 15/04/2028) 60.000| R$ 29,16 26,68%)| 0,00%| 11,99% 0) 16,38 28.000|
Programa 6P Ago14 15/04/2019) 15/04/2029) RS 29,16 26,68%| 0,00% 11,99% 0| 16,98 44.000)
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/2015( 01/08/2024) RS 29,16 28,80%) 0,00%| 11,99% 0| 14,43 0|
Programa 6P Ago14 Cons. 15/04/@‘ 01/08/2024) RS 29,16| 28,80%) 0,00%) 11,99% 0 15,02] 0|
Programa 6P Jul14 15/04/2015) 15/04/2025 RS 29,94 26,43%| 0,00%| 11,99% 0) 15,13 0|
Programa 6P Jul14 15/04/20& 15/04/2026, R$ 29,94] 26,43%) O,U@ 11,@' 0) 15,76 80.000|
Programa 6P Jul14 15/04/2017| 15/04/2027, R$ 29,94 26,43%)| 0,00%| 11,99% 0) 16,41 602.000|
Programa 6P Jul14 15/04/2018 15/04/2028| R$ 29,94 26,43%)| 0,00%| 11,99% 0) 17,05 608.000|
Programa 6P Jul14 15/04/2019) 15/04/2029) RS 29,94 26,43%) 0,00%) 11,99% 0 17,65 608.000|
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/2015 04/07/2024] RS 29,94 28,80% 0,00% 11,99%) o 15,09) 9
Programa 6P Jul14 Cons. 15/04/% 04/07/2024] RS 29,94 28,80%| 0,00%| 11,99% 0) 15,69 0|
Programa 6P out13 15/04/2014] 15/04/2024 R$16,82| 28,80%) O,U@ 11,99%| 0) 5,05 5.000
Programa 6P out13 15/04/2015 15/04/2025) RS 16,82 28,80%) 0,00%| 11,99% 0) 5,79 5.000|
Programa 6P out13 15/04/2016| 15/04/2026| RS 16,82| 28,80%| 0,00% 11,99% 0| 6,4 19.000)
Programa 6P out13 15/04/2017] 15/04/2027] RS 16,82 28,80% 0,00%) 11,99% o 6,94] 88.000)
Programa 6P out13 15/04/2018| 15/04/2028| RS 16,82) 28,80% 0,00% 11,99%) o 7,43 104.000
Programa SP 3 15/04/207‘ 15/04/2024 RS 16,16 39,85%| 0,00%| 11,02% 0) 6,37| 0|
Programa 5P 3 15/04/20f' 15/04/2025, R 16,1% 39,85%) O,U% 11,02% 0) 7,02 21.000|
Programa 5P 3 15/04/2016) 15/04/2026) RS 16,16 39,85%) 0,00%| 11,0@' 0) 7,6| 102.000|
Programa 5P 3 15/04/2017| 15/04/2027| RS 16,16 39,85%)| 0,00%| 11,02% 0) 8,11 102.000|
Programa 5P 3 15/04/2018] 15/04/2028| RS 16,16] 39,85%) 0,00%) 11,02% 0 8,58 123.000
Programa 4P jan/13 15/04/2014] 15/04/2024] RS 14,40) 33,47%) 0,00% 3,90% o 8,23] 7.200)
Programa 4P jan/13 15/04/2015) 15/04/2025 RS 14,40 33,47%| 0,00%| 3,90%| 0) 8,35 7.200|
Programa 4P jan/13 15/04/2016| 15/04/2026, RS 14,40 33,47%) 0,00%| 3,90%| 0) 8,48| 7.200|
Programa 4P jan/13 15/04/207' 15/04/2027, RS 14,40 33,47%)| 0,00%| 3,90%| 0) 8,62 88.200|
Programa 4P jan/13 15/04/2018] 15/04/2028 RS 14,40| 33,47%] 0,00% 3,90% 0| 8,75| 94.200)

Em atendimento ao disposto no pronunciamento técnico CPC 10 (R1), os pagamentos baseados em acdes
que estavam em aberto em 31 de marco de 2021 e 31 de dezembro de 2020 foram mensurados e reconhecidos
pela Companhia.

A Companhia reconhece trimestralmente as opc¢des de acgdes outorgadas, como reserva de capital com
contrapartida no resultado, em despesas gerais e administrativas na rubrica pessoal e encargos sociais. No
periodo findo em 31 de margo de 2021 foi reconhecida uma provisdo de R$ 59 (R$ 270 de reversdo no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2020). O valor da provisdo em 31 de margo de 2021 é de R$ 74.752
(R$ 74.693 em 31 de dezembro de 2020).
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As variag6es na quantidade de opc¢des de compra de agBes em aberto e seus correspondentes precos médios
ponderados do periodo estdo apresentados a seguir:

Diretoria estatutaria

31 de margo de 2021 31 de dezembro de 2020

Preco médio de Preco médio de
exercicio por Opcdes - exercicio por Opgcdes -
acdo milhares acdo milhares
1° de janeiro 13,88 38.000 13,88 149.000
Concedidas 17,82 21.000
Exercidas 15,55 26.000
Prescritas 14,59 64.000
13,88 38.000 13,10 38.000

Conselho de administracéo

31 de margo de 2021 31 de dezembro de 2020

Preco médio de Preco médio de
exercicio por Opcoes - exercicio por Opcoes -
acdo milhares acdo milhares
1° de janeiro 10,13 65.779
Abandonadas 10,13 65.779

10,13

(c) Programa Performance Share

Em 18 de outubro de 2018 foi aprovado em assembleia geral extraordinaria o novo Programa de Outorga de
Acdes Restritas da Companhia.

O Plano tem por objetivo permitir a outorga de A¢des Restritas aos Beneficiarios selecionados pelo Conselho
de Administragdo, sujeito a determinadas condi¢des, com o objetivo de: (a) estimular a expanséo, o éxito e a
consecucéo dos objetivos sociais da Companhia e das sociedades sob o seu controle; (b) incentivar a melhoria
da gestdo da Companhia e das sociedades sob o seu controle, conferindo aos beneficiarios a possibilidade de
serem acionistas da Companhia, estimulando-os na otimizagao de todos os aspectos que possam valorizar a
Companhia no longo prazo; (c) alinhar os interesses dos beneficiarios com os interesses dos acionistas; e (d)
estimular a permanéncia dos administradores e empregados na Companhia ou nas sociedades sob o seu
controle.

Poderao ser eleitos como beneficiarios do Plano os administradores e empregados da Companhia ou de
sociedade sob o seu controle, conforme definido pelo Conselho de Administragéo.

O numero total de acdes restritas que poderdo ser outorgadas no ambito do Plano ndo podera exceder,
juntamente com as op¢des e/ou agbes outorgadas no &mbito de outros planos de remuneracé@o baseada em
acOes da Companhia (as quais serdo consideradas no célculo do limite total aqui estabelecido), o limite total
de 3% do capital social da Companhia na data de aprovagéo de cada Programa.

O preco de referéncia por agéo restrita utilizado para definir a quantidade de a¢fes restritas outorgada a cada
beneficiario correspondera a média ponderada das cotacdes das acdes de emissdo de Companhia na B3 S.A.
nos 30 (trinta) pregdes anteriores a data de cada Programa.

Cada Programa criado pelo Conselho de Administragdo tera um prazo de 5 (cinco) anos, cujas acoes restritas

outorgadas serdo divididas em 5 (cinco) iguais lotes anuais, com o periodo de caréncia (vesting) ocorrendo
anualmente.
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Excepcionalmente, com relacdo ao 1° Programa, aprovado pelo Conselho de Administragdo em 2018, o
periodo de caréncia (vesting) para os primeiros 20% de acdes restritas outorgadas se encerrou em 15 de abril
de 2019, com a entrega das respectivas acdes restritas aos beneficiarios em até 30 dias apds o fim do periodo
de caréncia (vesting), de modo que o periodo de caréncia (vesting) para cada um dos demais lotes de 20% se
encerrara em 15 de abril de cada ano, com a entrega das respectivas agdes restritas no mesmo periodo

méaximo de 30 dias.

Para o Plano de Outorga de Ac¢les Restritas, o valor da provisdo do programa no periodo findo em 31 de
marco de 2021 é R$ 8.788 (R$ 26.045 em 31 de dezembro de 2020). O valor da provisdo acumulada em 31
de marcgo de 2021 é de R$ 37.797 (R$ 29.009 em 31 de dezembro de 2020).

Em 31 de marc¢o de 2021, o nimero de ac¢des outorgadas que foram entregues foi de 924.465 acdes, sendo o
total de a¢Bes outorgadas de 6.307.100 acdes.

Acles AcgdOes

adicionais adicionais Acles
Programas Outorgadas dividendos performance entregues Unvested Canceladas  Prescritas
1P 1.395.500 77.104 40.825 409.712 465.974 48.543 589.200
1P - Cons. 130.000 9.441 139.441
1P - Esp. 300.000 22.376 16.158 117.812 215.432 5.289
2P 879.000 41.500 207.500 576.000 137.000
2P - Cons. 98.000 98.000
2P - Esp 100.000 5.000 25.000 80.000
3P 630.000 550.000 80.000
3P - Esp 200.000 200.000
4P 100.000 5.000 25.000 80.000
5P 80.000 80.000
6P 1.389.600 1.295.600 94.000
7P 445.000 390.000 55.000
8P 460.000 460.000
9P 100.000 100.000
Total Geral 6.307.100 108.921 108.483 924.465 4.591.006 53.832 955.200

21 Resultado por acles

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e ag8es utilizados no célculo dos resultados béasico e diluido

por agéo.

(a) Resultado por ag8es - basico

Numerador

Lucro liquido do periodo

Denominador (em milhares de acgdes)

Média ponderada de nimero de a¢des em circulagao

Lucro liquido por lote de mil ag6es - basico

(b) Resultado por acdes - diluido

Numerador
periodo

Denominador (em milhares de acdes)

Média ponderada de nimero de a¢des em circulagao
Potencial incremento na quantidade de acdes em fungdo do plano de opgbes

Média ponderada ajustada de acdes em circulagdo

Péagina 39 de 45

2021 2020
43.225 167.888
301.281 300.697
0,14347 0,55833
2021 2020
43.225 167.888
301.281 300.697
225 225
301.506 300.922
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Lucro liquido por lote de mil ag6es - diluido 0,14336 0,55833

22 Receita liquida de servigos prestados

Consolidado

2021 2020

Receita bruta presencial 1.477.634 1.288.523
Receita bruta EAD 579.352 405.722
2.056.986 1.694.245

Deducdes da receita bruta (974.658) (770.976)
Gratuidades - bolsas de estudo (i) (895.670) (710.846)
Devolugdo de mensalidades e taxas (10.058) (6.155)
Descontos concedidos (ii) (17.895) (2.030)
Impostos (39.507) (35.851)
Ajuste a valor presente — PAR/ DIS (2.436) (6.764)
FGEDUC (6.591) (7.197)
Outros (2.501) (2.133)
1.082.328 923.269

(i) Refere-se a provisdo constituida referente a decisdes judiciais no montante de R$ 8,4 (Nota 1.6 (i)

(i) Refere-se ao desconto de pontualidade da controlada Adtalem.

23 Custos dos servigos prestados
Consolidado

2021 2020
Pessoal e encargos sociais (276.888) (229.781)
Energia elétrica, gua, gas e telefone (8.066) (8.389)
Aluguéis, condominios e IPTU (13.193) (11.039)
Correios e Malotes (405) (424)
Depreciagdo e amortizacédo (105.668) (66.428)
Material didatico (1.072) (608)
Servigos de terceiros - seguranca e limpeza (12.745) (14.249)
Outros (38.797) (17.992)
(456.834) (348.910)
24 Despesas comerciais, gerais e administrativas
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Despesas comerciais

Provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa (Nota 4) (95.411) (71.842)
Publicidade (132.177) (88.063)
Vendas e marketing (24.020) (19.617)
Outras (28) 27)
(251.636) (179.549)

Despesas gerais e administrativas
Pessoal e encargos sociais (1.658) (1.299) (86.584) (44.358)
Servigos de terceiros (992) (679) (30.787) (32.947)
Material de consumo (418) (382)
Manutencao e reparos (20) (30) (18.851) (9.839)
Depreciagdo e amortizacédo 9) (12) (48.739) (26.722)
Convénios educacionais (5.788) (4.608)
Viagens e estadias (10) (809) (2.353)
Eventos institucionais 8) (55)
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Provisdo para contingéncias (Nota 17) 3) (15.803) (22.393)
Copias e encadernagdes (793) (730)
Seguros (2.943) (1.190) (3.366) (2.044)
Material de limpeza (512) (422)
Conducéo e transporte 2) 1) (910) (2.078)
Aluguel de veiculo (1.265) (835)
Outras (127) (112) (6.307) (5.509)
(5.754) (3.333) (220.940) (154.275)
25 Outras receitas/despesas operacionais
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receitas com convénios 755 755 1.139 755
Receitas de aluguéis 1.127 2.540
Intermediagdo de negécios 236 848
Ganho na alienacgéo de imobilizado 8.203 208
Provisdo para perda outras receitas 277) (304)
Outras (despesas) operacionais (4.629) [©)]
755 755 5.799 4.044
26 Resultado financeiro
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Receitas financeiras

Multas e juros recebidos por atraso 11.215 9.971
Rendimentos de aplicacdes financeiras 2.820 5.744 7.670 10.146
Valor justo dos derivativos (SWAP) (i) 12.923 154.706 12.923 154.706
Atualizagdo de créditos fiscais 299 229 706 1.475
Atualizacdo PAR 3.352 1.427
Atualizagdo DIS 4,115 744
QOutras 1.032 1.518 1.740
16.042 161.711 41.499 180.209

Despesas financeiras
Despesas bancérias (405) (55) (2.434) (3.539)
Juros e encargos financeiros (29.352) (13.408) (33.344) (20.374)
Atualizagdo da provisédo para contingéncias (Nota 17) (15) 4) (9.595) (805)
Descontos financeiros (ii) (29.046) (39.227)
Variagdo monetéria passiva (2.591) (1.032)
Juros e variagdo cambial sobre empréstimos (SWAP) (i) (30.807) (158.832) (30.807) (158.832)
Gastos com empréstimos (5.245) (113) (5.245) (113)
Juros de arrendamento - Direito de uso (31.927) (25.989)
Outras (10) (15) (1.965) (687)
(65.834) (172.427) (146.954) (250.598)

i. Refere-se aos empréstimos captados em moeda estrangeira e os derivativos contratados para proteger a Companhia da exposigéo

cambial.

ii. Corresponde aos descontos concedidos quando das renegociagées de mensalidades em atraso.
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27 Resultado por segmento de negocios

Receita operacional bruta
(-) Deducdes da receita bruta

Receita operacional liquida

Custos dos servigos prestados

Pessoal

Aluguéis, condominio e IPTU
Material didatico

Servicos de terceiros e outros
Depreciacédo

Resultado bruto

Presencial EAD Consolidado

2021 2020 2021 2020 2021 2020
1.477.634 1.288.523 579.352 405.722 2.056.986 1.694.245
(692.375) (584.874) (282.283) (186.102) (974.658) (770.976)
785.259 703.649 297.069 219.620 1.082.328 923.269
(401.532) (321.769) (55.302) (27.141) (456.834) (348.910)
(262.983) (218.878) (13.905) (10.903) (276.888) (229.781)
(13.396) (11.039) 203 (13.193) (11.039)
(1.405) (958) (72) (74) (1.477) (1.032)
(22.847) (24.592) (36.761) (16.038) (59.608) (40.630)
(100.901) (66.302) (4.767) (126) (105.688) (66.428)
383.727 381.880 241.797 192.479 625.494 574.359

Versao : 1

Consolidando o plano de estratégia com a criagdo de multimarcas, em 2021, a Companhia passa a apresentar o
resultado em 3 grandes unidades geradoras, sendo opera¢des presenciais, ensino digital e premium.

Receita Bruta
Deducdes

Receita liquida (Nota 22)

Custos dos Servicos Prestados (Nota 23)

Pessoal e encargos sociais

Aluguéis, condominios e IPTU

Correios e Malotes

Material didatico

Servigos de terceiros e outros

Depreciacédo e amortizag&o (Nota 23)

Resultado bruto

Despesas comerciais (Nota 24)

Despesas gerais e administrativas (Nota 24)

Depreciacdo e amortizagdo (Nota 24)

Outras Receitas/Despesas (Nota 25)

Resultado operacional
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Presencial Digital Premium Total
1.253.030 559.372 244.584 2.056.986
(663.124) (269.039) (42.495) (974.658)

589.906 290.333 202.090 1.082.328
(233.409) (55.477) (62.281) (351.166)
(201.464) (18.901) (56.523) (276.888)

(10.770) 429 (2.853) (13.193)

(195) 173) 37 (405)
(652) (419) (1.072)

(20.328) (36.831) (2.449) (59.608)

(86.931) (5.376) (13.361) (105.668)

269.566 229.480 126.448 625.494
(163.170) (77.407) (11.031) (251.608)

(98.232) (45.165) (28.832) (172.229)

(26.224) (15.043) (7.473) (48.739)

3.348 2.239 211 5.799
(14.711) 94.104 79.324 158.717
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28 Imposto de renda e contribuicdo social

A reconciliacdo dos impostos apurados, conforme aliquotas nominais, e o valor dos impostos registrados nos
periodos findos em 31 de marco de 2021 e de 2020 estdo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 43.871 167.866 53.262 174.190
Aliquota nominal combinada de imposto de renda e da contribui¢éo social - % 34 34 34 34
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da legislacédo (14.916) (57.074) (18.109) (59.225)
Equivaléncia patrimonial 33.545 61.595
Despesas ndo dedutiveis (i) 1) 1.160 (195)
Prejuizo fiscal ndo constituido (18.510) (4.499) (20.587) (5.091)
Outras (150) 1.919
118 22 (37.686) (62.592)
Beneficios fiscais
Incentivo fiscal - PROUNI 28.288 56.090
Incentivo fiscal - Lei Rouanet 125 200
Imposto de renda e contribui¢éo social correntes e diferidos no resultado do
periodo 118 22 (9.273) (6.302)
(i) Refere-se basicamente a despesa de patrocinios, doacdes e brindes.
Controladora Consolidado
2021 2020 2021 2020
Imposto de renda e contribui¢&o social correntes (24.460) (34.127)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 118 22 15.187 27.825
Imposto de renda e contribuigdo social de periodos anteriores (764) (764)
(646) 22 (10.037) (6.302)

Em 31 de margo de 2021, a Companhia possui crédito tributario diferido decorrente das diferencas temporarias
no montante de R$ 335.435 (R$ R$ 322.632 em 31 de dezembro de 2020). A composic¢éo do efeito tributario
sobre as adi¢gbes temporarias que deram origem a contabilizagdo do mencionado crédito encontra-se resumida

a seguir:
Controladora Consolidado
3lde 3lde 3lde 31de
margo de dezembro marcgo de dezembro
2021 de 2020 2021 de 2020
Ajuste a valor presente 6.130 5.738
Proviséo para contingéncias 107 102 84.419 83.926
PCLD 89.112 89.941
Mensalidades a faturar / cancelar 25.100 32.581
Proviséo para desmobilizagao 13.668 14.020
Amortizacdo Mais Valia de ativos (25.565) (31.191)
Proviséo Risco Fies 7.294 7.284
Opcdes outorgadas reconhecidas 657 544 51.864 47.598
Arrendamentos 44.833 41.933
Combinagéo de negécios (33.044) (33.294
Agio incorporadas (11.290) (11.290)
Depreciacao 14 14 9.069 8.025
Variagdes cambiais 2.550 2.550
Prejuizo fiscal 77.067 62.573
Outros ativos (3.223) 2.238
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Notas Explicativas

YDUQS Participagfes S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2021

Em milhares de reais

778 3.210 335.434 322.632
Ativo 778 3.210 346.165 326.769
Passivo (10.731) (4.137)
778 3.210 335.434 322.632

A realizacao do crédito tributario diferido sobre diferencas temporarias contabilizadas em 31 de marco de 2021
esta vinculada a realizagéo da provisdo que deu origem ao mencionado crédito. Consequentemente nao ha
expectativa de realizacdo anualmente ja que a administragdo da Companhia ndo tem elementos para prever
a realizacao da provisdo para contingéncia e provisdo para desmobilizagéo.

Em 31 de marco de 2021 a controlada IREP possui imposto de renda e contribuigdo social diferidos passivos
no montante de R$ 9.060 decorrentes da amortizagao fiscal do agio gerado na aquisicdo das empresas por
ela incorporada.

Em 31 de marco de 2021, a Companhia possui créditos tributérios decorrentes de prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢do social no montante de R$ 156.533 (R$ 138.024 em 31 de dezembro de 2020) ainda
ndo registrados contabilmente, por ndo ser possivel afirmar se sua realizacéo é, presentemente, considerada
provavel.

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos ativos seréo realizados de acordo com a expectativas da
Administracdo, conforme segue:

2021

Consolidado

2021 12.315
2022 13.025
2023 a 2026 48.588
2027 a 2030 3.139

77.067

29 Compromissos

O quadro a seguir apresenta os pagamentos futuros minimos anuais, requeridos e ndo cancelaveis,
relacionados as obrigag8es contratuais assumidas pela Companhia em 31 de margo de 2021 e 31 de dezembro
de 2020.

Consolidado

Menos de Entre um Acimade
um ano e cinco anos cinco anos
Compromissos em 31 de marco de 2021
Arrendamentos / Contratos de aluguel dos campi 467.630 1.702.051 957.027
Compromissos em 31 de dezembro de 2020
Arrendamentos / Contratos de aluguel dos campi 554.292 1.731.253 912.201
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Notas Explicativas

YDUQS Participagfes S.A.

Notas explicativas da administragdo as demonstragdes financeiras
em 31 de margo de 2021

Em milhares de reais
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Pareceres e Declaragfes / Relatorio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relatério sobre a revisao de informacdes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
YDUQS Participagfes S.A.

Introdugéo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da YDUQS Participages S.A. (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2021, que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de margo de 2021 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, das muta¢des
do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo nessa data, assim como o resumo das principais
politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administrac&o é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias individuais e consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 — Demonstracao Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas
informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das
InformacgGes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informag6es contabeis
intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 - "Revisédo de Informag@es Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade" e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis, e na aplicacédo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdao. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre informacdes intermediarias

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informacg@es trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 e o IAS 34, aplicaveis a elaboragdo das Informacdes Trimestrais (ITR), e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstrac¢des do valor adicionado

As informacdes trimestrais acima referidas incluem as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas,
referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de 2021, elaboradas sob a responsabilidade da administragcao da
Companhia e apresentadas como informacéo suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstracdes foram submetidas a
procedimentos de revisao executados em conjunto com a revisdo das informacdes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas estdo
conciliadas com as informacgdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme aplicavel, e se sua forma e contetddo estdo
de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 — “Demonstracéo do Valor Adicionado”. Com base em nossa
revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstra¢des do valor adicionado ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e de forma consistente
em relagdo as informacg8es contabeis intermediérias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao das cifras do ano anterior

As Informagdes Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informacdes contébeis correspondentes ao resultado,
resultado abrangente, mutacdes do patriménio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do trimestre findo em 31 de mar¢o de 2020,
obtidas das Informag8es Trimestrais - ITR daquele trimestre, e aos balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2020, obtidas das
demonstracdes financeiras em 31 de dezembro de 2020, preparadas originalmente antes dos ajustes descritos na Nota 1.5, que foram
efetuados para alterar essas informacdes financeiras de 2020,apresentadas para fins de comparacéo. A revisdo das Informacdes
Trimestrais - ITR do trimestre findo em 31 de margo de 2020 e o exame das demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de
dezembro de 2020, como preparadas originalmente, foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que
emitiram relatorios de revisdo e de auditoria com datas de 7 de maio de 2020 e 16 de margo de 2021, respectivamente, sem ressalvas.

Como parte de nossa revisdo das informag6es trimestrais do trimestre findo em 31 de marco de 2021, revisamos também os ajustes
descritos na nota 1.5, que foram efetuados para alterar as informagdes contabeis constantes das Informacdes Trimestrais — ITR do
trimestre findo em 31 de margo de 2020 e das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2020,
apresentadas para fins de comparacdo. Com base em nossa revisdo, nada chegou ao nosso conhecimento de que tais ajustes ndo
sejam apropriados ou nao foram corretamente efetuados, em todos os aspectos relevantes. Ndo fomos contratados para auditar,
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revisar ou aplicar quaisquer outros procedimentos sobre as Informag6es Trimestrais - ITR ou demonstragdes financeiras da
Companhia referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2020 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2020 e, portanto, ndo
expressamos opinido ou qualquer forma de asseguracao sobre as informag@es trimestrais e demonstrac¢des financeiras de 2020
tomadas em conjunto.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021
PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes

CRC 2SP000160/0-5

Patricio Marques Roche
Contador CRC 1RJ081115/0-4
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgdo Equivalente

YDUQS PARTICIPACOES S.A.
CNPJ/MF N° 08.807.432/0001-10
NIRE 33.3.0028205-0

EXTRATO DA ATA DE REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 10 DE MAIO DE 2021

1. Data, hora e local: Aos 10 (dez) dias do més de maio de 2021, as 14h00, realizada de forma remota através da plataforma Microsoft
Teams. 2. Convocagdo, Quorum e Presenca: Dispensada a convocagdo tendo em vista a presenca da totalidade dos membros do
Conselho Fiscal (“CF”), quais sejam: Sr. Jorge Manoel Roberto (Presidente do CF), Sr. Pedro Wagner Pereira Coelho (membro efetivo
do CF) e Sra. Regina Longo Sanchez (membro efetivo do CF). Como convidados, o Sr. Eduardo Haiama (Vice-Presidente Financeiro
e de Relagdes com Investidores), Maria Goldberg (Diretora Juridica e de Compliance), Danielle Borba (Diretora de Controladoria),
Gustavo Sued (Diretor de Projetos), André Weil (Coordenador de Projetos), Paula Dias (Gerente Juridico Societario), Vanessa
Chalhoub (Advogada de Societario), Alex Gongalves (Gerente de Seguranca de Tl), Viviane Pires (Gerente de Compliance), Patricio
Roche e Ramon Costa, representantes da auditoria externa. 3. Mesa: Sr. Jorge Roberto Manuel (Presidente) e Sra. Maria Goldberg
(Secretéria). 4. Deliberagdes: 4.1. Eleicdo do Presidente do Conselho Fiscal. Os membros efetivos do Conselho Fiscal elegeram, por
unanimidade, o Sr. Jorge Manoel Roberto como Presidente do Conselho Fiscal da Companhia. 4.3. Andlise das Demonstracées
Financeiras — 1ITR21. Eduardo Haiama apresentou os destaques do trimestre. 4.4. Apresentacédo dos Auditores Independentes sobre
as DFs — 1ITR21. Os representantes da PwC apresentaram os principais assuntos do trimestre. Apés os esclarecimentos prestados
pelos representantes da Administracdo e com base no parecer sem ressalvas dos Auditores Independentes, este Conselho
manifestou-se, por unanimidade de votos, favoravelmente a aprovacdo das Demonstracdes Financeiras trimestrais findas em 30 de
margo de 2021, posto que ndo tiveram conhecimento de nenhum fato que os levasse a acreditar que essas informagdes trimestrais
ndo foram elaboradas, em seus aspectos relevantes, para refletir as posicdes patrimonial e financeira da Companhia e suas
controladas no primeiro trimestre de 2021, recomendando, portanto, a sua aprovacgdo. 4. Encerramento, Lavratura e Aprovacdo da Ata:
nada mais havendo a ser tratado, foi a presente ata lavrada, lida, conferida e aprovada por todos os conselheiros presentes e pela
secretaria. Os documentos se encontram arquivados na Companhia.

Atesto que as deliberagfes acima foram extraidas da ata lavrada no Livro de Atas de Reunides do Conselho Fiscal da Companhia.
Rio de Janeiro, 10 de maio de 2021.

Maria Goldberg
Secretaria da Mesa
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Pareceres e Declaragfes / Parecer ou Relatorio Resumido, se houver, do Comité de Auditoria
(estatutario ou nao)

YDUQS PARTICIPACOES S.A.

CNPJ 08.807432/0001-10

NIRE 33.3.0028205-0

PARECER DO COMITE DE AUDITORIA E FINANCAS

Os abaixo assinados membros do Comité de Auditoria e Finangas da Ydugs Participagfes S.A., no exercicio de suas atribuigdes,
conforme previsto no artigo 3°, alinea “b” do Regimento Interno do Comité de Auditoria e Finangas, emitem parecer favoravel para o
Conselho de Administracéo e recomendam a aprovacao das Demonstra¢des Financeiras relativas ao primeiro trimestre de 2021, ndo
havendo qualquer divergéncia entre a administracdo da Companhia, os auditores independentes e este Comité.

Rio de Janeiro, 07 de maio de 2021.

Osvaldo Burgos Schirmer
Coordenador e Membro do CAF

Brenno Raiko de Souza
Membro do CAF

Juan Pablo Zucchini
Membro Interino do CAF
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Pareceres e Declaragbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstra¢cdes Financeiras

Ydugs Participacdes S.A.

Declaracao da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria Executiva da
Estacio Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o conteudo
das Demonstragfes Financeiras da Companhia e com as opinides expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de marcgo de 2021.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021.

Eduardo Parente Menezes;

Eduardo Haiama;

Adriano Pistore;

José Aroldo Alves Junior
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Pareceres e Declaragdes / Declaracdo dos Diretores sobre o Relatério do Auditor
Independente

Ydugs Participacdes S.A.
Declaracao da Diretoria

Em cumprimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/2009, os membros da Diretoria Executiva da
Estacio Participacdes S.A. declaram, por unanimidade e sem dissidéncias, que revisaram, discutiram e concordaram com o conteudo
das Demonstragfes Financeiras da Companhia e com as opinides expressas no parecer emitido, sem ressalvas, pela
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, ambos relativos ao exercicio social findo em 31 de marcgo de 2021.

Rio de Janeiro, 12 de maio de 2021.

Eduardo Parente Menezes;

Eduardo Haiama;

Adriano Pistore;

José Aroldo Alves Junior
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